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Disposiciones iniciales

ARTICULO 1°.- Objeto. Esta ley tiene por objeto la regulacion de la
constitucion y funcionamiento de las entidades que realizan actividad
financiera, sean éstas de naturaleza privada o publica, estatal o mixta, de
la Nacion, de las Provincias, de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires o

Municipalidades.

ARTICULO 2°.- Actividad financiera. Definicion. La actividad
financiera es el servicio de interés publico consistente en la
intermediacion de recursos financieros prestables realizado por las

entidades autorizadas a tal efecto de acuerdo con las disposiciones de esta

ley.

ARTICULO 3°.- Clases de entidades. Quedan comprendidas en las
disposiciones de esta ley las siguientes entidades:

a) Bancos comerciales;

b) Banco de inversion;

c) Bancos hipotecarios;

d) Sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u otros
inmuebles;

e) Compafiias financieras;

f) Cajas de Crédito Cooperativas;

g) Entidades de Microcréditos en la medida que capten depositos de
terceros para otorgar los créditos;

h) Mutuales y cooperativas de ayuda econOmica que realicen

actividades de intermediacion financiera;



)
K)

Casas de cambio, agencias de cambio y/u oficinas de cambio;
Entidades emisoras de tarjetas de crédito, y

todas aquellas entidades que, por realizar actividades financieras,
queden sujetas a esta ley por decisién del Banco Central de la
Republica Argentina, previo dictamen del Comite de Analisis de
Regulaciones Financieras, en virtud del volumen de sus

operaciones y razones de politica monetaria y crediticia.

ARTICULO 4°.- Objetivos. Son objetivos de esta ley:

a)

b)

f)

9)

h)

)

el desarrollo y organizacion integral del mercado financiero en
todo el territorio nacional;

proveer los instrumentos de crédito para atender las necesidades de
financiamiento de la produccion, desarrollo, distribucion,
exportacion y consumo de bienes y servicios, en todo el territorio
nacional;

fortalecer el ahorro privado mediante la provision y diversificacion
de la oferta de productos financieros;

fomentar y resguardar el ahorro pablico;

proteger los ahorros colocados en las entidades financieras, en
particular los correspondientes a los pequefios y medianos
ahorristas;

promover el crédito destinado a satisfacer las necesidades de
vivienda y consumo de los habitantes;

proveer medios de pago y transaccionales eficientes para el normal
desenvolvimiento de la actividad econdmica;

promover una distribucion regional equitativa de la actividad
financiera;

promover el acceso a los servicios financieros a toda la poblacion;
preservar la estabilidad y solvencia del sistema financiero,
asegurando las buenas préacticas y evitando abusos o desvios que

afecten a los contribuyentes; y



k) fortalecer la transparencia en las actividades financieras vy
contribuir con la implementacion de las politicas publicas que
prevengan y repriman las practicas de lavado de activos y el

financiamiento del terrorismo.

ARTICULO 5°.- Autoridad de aplicacion. Superintendencia. El
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) es el 6rgano rector
del sistema financiero y la autoridad de aplicacion de esta ley, con todas
las facultades que ella 'y su Carta Organica le otorgan.

El BCRA ejerce el control y supervision del sistema por medio de la

Superintendencia de Entidades Financieras.

ARTICULO 6°.- Normas reglamentarias. En el dictado de las
normas reglamentarias, el BCRA debe establecer regulaciones y
exigencias diferenciadas que ponderen:

a) clase y naturaleza juridica de las entidades;

b) cantidad y ubicacién de sus sucursales;

c) volumen y particularidades de la operatoria; y

d) caracteristicas econdémicas y sociales de los sectores y regiones

atendidos.

ARTICULO 7°.- Autoridades de control. Limite. Las autoridades de
control con competencia sobre las diferentes formas societarias y/o
instituidas en razon de la naturaleza juridica de la entidad financiera, sean
nacionales o provinciales o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
limitaran sus funciones a los aspectos vinculados con la constitucion de la
sociedad y a la vigilancia del cumplimiento de las disposiciones legales,

reglamentarias y estatutarias pertinentes.



Capitulo 11

Comités de asesoramiento

ARTICULO 8°.- Comité de Analisis de Regulaciones Financieras.
Creacion. Créase el Comité de Analisis de Regulaciones Financieras, el
que estara integrado por El Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA), la Comision Nacional de Valores (CNV), la Superintendencia
de Seguros de la Nacion (SSN), la Unidad de informacion Financiera
(UIF); y demas autoridades de aplicacion y organismos autorregulados,
con la finalidad de analizar aspectos de las actividades financieras sobre

los que existan competencias concurrentes.

ARTICULO 9°.- Comité de Analisis de Regulaciones Financieras.
Coordinacion. Informes. ElI Comité de Anélisis de Regulaciones
Financieras sera coordinado por el BCRA y podra convocar a otras
autoridades del orden nacional, provincial o de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

El Comité debe informar de sus dictamenes al Poder Ejecutivo y a las

Comisiones de Finanzas de ambas Camaras del Congreso de la Nacion.

ARTICULO 10.- Comité Asesor de Politica Monetaria y Crediticia.
Creacion. Créase el Comité Asesor de Politica Monetaria y Crediticia
que tendra por funcién asesorar al BCRA en lo referente a las politicas
para preservar el valor de la moneda; en la evaluacion de las necesidades
de financiamiento de las actividades productivas y de servicios; y en el
impacto de las diversas variables de la situacion econémica y financiera

internacional.

ARTICULO 11.- Comité Asesor de Politica Monetaria y Crediticia.
Autoridades. EI Comité Asesor de Politica Monetaria y Crediticia estara
presidido por el Ministro de Economia de la Nacion e integrado por el

Presidente del BCRA, representantes de las entidades financieras



designados en numero y de conformidad con lo que establezca la
reglamentacion, por los Ultimos cinco presidentes del BCRA, el
Presidente de la Comisién de Finanzas de la Cdmara de Diputados vy el
Presidente de la Comision de Economias Regionales, Micro, Pequefia y

Mediana Empresa del Senado de la Nacién.

ARTICULO 12.- Comité Asesor de Politica Monetaria y Crediticia.
Reuniones. El Comité Asesor de Politica Monetaria y Crediticia debe
reunirse ordinariamente una vez al mes y podra ser convocado por el
presidente en forma extraordinaria cuando razones de gravedad o

coyuntura asi lo aconsejen.

Capitulo 111
Constitucion y condiciones de funcionamiento de las entidades.

Autoridades

ARTICULO 13.- Principio General. Autorizacion para funcionar.
Las entidades financieras solo pueden iniciar sus actividades con la
previa autorizacion del BCRA.

La fusion o la transmision de sus fondos de comercio estaran sujetas

también a la autorizacion previa.

ARTICULO 14.- Autorizacion. Requisitos generales. A los efectos
de autorizar el funcionamiento de una entidad financiera, la autoridad de
aplicacion debe evaluar los siguientes aspectos:

a) que el proyecto cumpla con los requisitos generales y de solvencia
exigidos por la normativa vigente al momento de su constitucion;
y

b) los antecedentes de los solicitantes y su experiencia en la actividad

financiera.



ARTICULO 15.- Forma de constitucion. Entidades financieras

publicas y privadas. Las entidades financieras publicas deben constituirse

en la forma juridica que establezcan sus cartas organicas.

Las entidades financieras privadas deben constituirse en forma de

sociedad andnima con las siguientes excepciones:

a)

b)

d)

los bancos comerciales que también pueden constituirse en forma
de sociedad cooperativa;

las cajas de crédito, deben constituirse en forma de sociedad
cooperativa;

las mutuales, deben actuar por medio de formulas asociativas sin
fines de lucro;

las sucursales de entidades extranjeras, deben tener en el pais una
representacion con poderes suficientes de acuerdo con la ley
argentina; y

las entidades de microcréditos que también pueden constituirse
bajo la forma de cooperativas 0 como entidades autarquicas

municipales.

ARTICULO 16.- Acciones Societarias. Las acciones con derecho a

voto de las entidades financieras constituidas en forma de sociedad

anonima, seran nominativas.

ARTICULO 17.- Constitucion. Requisitos. Las entidades financieras

solicitantes deben mediante declaracion jurada:

a)

b)

indicar, acompafar y acreditar toda la informacion que determine
la reglamentacion;

presentar la estructura accionaria de la institucién cuya
autorizacion se solicita, incluyendo los datos que permitan
determinar con precision la identidad de las personas fisicas que
son propietarias finales de las acciones; salvo en el caso de

sociedades con oferta publica, en su proporcion;



c) manifestar el origen de los recursos y la informacion necesaria
para su verificacion. Si éstos provinieren del patrimonio de
personas juridicas, indicar expresamente las actividades a las
cuales se dedican y a su vez, el origen de los recursos que
constituyen su capital social, e

d) informar cualquier otro documento o requisito complementario
que la autoridad de aplicacion estime necesario 0 conveniente con

el objeto de cumplir con su funcion.

ARTICULO 18.- Autorizaciéon. Cambio de condiciones. Los
directorios de las entidades financieras constituidas en forma de sociedad
anonima en el pais, sus integrantes, los miembros de los consejos de
vigilancia y los sindicos, deben informar inmediatamente respecto de
cualquier negociacion de acciones u otra circunstancia capaz de producir
un cambio en la calificacion de las entidades o alterar la estructura de los
respectivos grupos de accionistas. lIgual obligacion regird para los
enajenantes y adquirentes de acciones y para los consejos de
administracion de las sociedades cooperativas y sus integrantes.

El BCRA considerara la oportunidad y conveniencia de esas
modificaciones, encontrandose facultado para denegar su aprobacion, asi
como para revocar las autorizaciones concedidas cuando se hayan
producido cambios fundamentales en las condiciones basicas que se

hayan tenido en cuenta para acordarlas.

ARTICULO 19.- Autorizacion. Revocacion. La autorizacion para
funcionar podra ser revocada cuando en las entidades se hayan producido
cambios fundamentales en los requisitos y condiciones establecidos en el
articulo 14. En cuanto a las personas responsables, seran de aplicacion

las sanciones dispuestas en el articulo 135.

ARTICULO 20.- Autoridades. Inhabilidades. No podréan

desempefiarse como promotores, fundadores, directores, administradores,



miembros de los consejos de vigilancia, sindicos, liquidadores o gerentes

de las entidades financieras:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

Sin

los afectados por las inhabilidades e incompatibilidades
establecidas por el articulo 264 de la Ley numero 19.550 y sus
modificatorias;

los inhabilitados para ejercer cargos publicos;

los deudores morosos de las entidades financieras;

los inhabilitados para ser titulares de cuentas corrientes u otras que
participen de su naturaleza, hasta tres afios después de haber
cesado dicha medida;

los inhabilitados por aplicacion del inciso 3) del articulo 135 de
esta ley, mientras dure el tiempo de su sancion;

quienes por decision de autoridad competente hubieran sido
declarados responsables de irregularidades en el gobierno vy
administracion de las entidades financieras,

los funcionarios o postulantes a ejercer cargos en bancos publicos,
en tanto se encuentren alcanzados por las disposiciones de la ley
de ética publica;

quienes hayan sido sancionados por infracciones al régimen penal
cambiario, por un lapso doble al tiempo de la condena.

perjuicio de las inhabilidades enunciadas precedentemente,

tampoco podran ser sindicos de las entidades financieras quienes se

encuentren alcanzados por las incompatibilidades determinadas por el
articulo 286, incisos. 2°y 3° de la Ley 19.550.

Capitulo IV

Denominacion. Publicidad

ARTICULO 21.- Uso de denominaciones legales. Las

denominaciones que se utilizan en esta ley para caracterizar las entidades

y sus operaciones, sélo pueden ser empleadas por las entidades

autorizadas.



No podran utilizarse denominaciones similares, derivadas o que

ofrezcan dudas acerca de su naturaleza o individualidad.

ARTICULO 22— Publicidad. Prohibicion. Queda prohibida toda
publicidad o accion tendiente a captar recursos del publico por parte de
personas o entidades no autorizadas.

Toda transgresion faculta al BCRA a disponer su cese inmediato y
definitivo, aplicar las sanciones previstas en el articulo 135 e iniciar las
acciones penales que pudieren corresponder asumiendo la calidad de

parte querellante.

ARTICULO 23.- Entidades Locales de Capital Extranjeras.
Publicidad. Las entidades financieras locales de capital extranjero y las
sucursales de entidades financieras extranjeras autorizadas por el BCRA,
deben poner en conocimiento del puablico en general, los supuestos en los
gque sus casas matrices 0 grupo accionario mayoritario de capital
extranjero responden por las operaciones bancarias realizadas en la
Republica Argentina y el alcance de dicha garantia. En el supuesto de no
asumir dicha responsabilidad, las entidades mencionadas deberan
obligatoriamente dejar establecido que sus operaciones bancarias no
cuentan con respaldo alguno de sus casas matrices 0 grupos accionarios
mayoritarios de capital extranjero.

El Banco Central establecera las pautas a seguir para una correcta
difusion en locales, publicidad, sitios web y cualquier otro mecanismo de

publicacion, promocion y comercializacion de productos y servicios.

ARTICULO 24.- Publicidad. Costo Financiero Total. En la
promocion, publicidad y comercializacion de sus operaciones activas las
entidades financieras solo deben utilizar e informar en forma
discriminada el Costo Financiero Total (C.F.T.) de dichas operaciones,
con base en la metodologia de computo y difusion que establezca el
BCRA.



ARTICULO 25.- Informacién sitio web BCRA. En la promocion,
publicidad y comercializacion de todas sus operaciones, servicios y
productos las entidades financieras deben informar debidamente la
existencia del sitio web del Banco Central en la cual se suministra la
comparacion de precios de los distintos productos y servicios entre
entidades.

El BCRA supervisaré la calidad y difusion de la informacion

suministrada.

Capitulo V

Entidades Financieras de Capital Extranjero

ARTICULO 26.- Sucursales. Radicacion Las sucursales de entidades
financieras de capital extranjero establecidas y las nuevas que se
autoricen deberan radicar efectiva y permanentemente en el pais los
capitales que correspondan y quedaran sujetas a las leyes y tribunales

argentinos.

ARTICULO 27.- Sucursales. Responsabilidad. Las sucursales de
entidades financieras de capital extranjero existentes y las nuevas que se
autorizaren, deberan manifestar expresamente y difundir de acuerdo con
el articulo 23 de esta ley el alcance de la responsabilidad patrimonial de
su casa matriz respecto de lo pasivos que contraigan en la Republica
Argentina, de acuerdo con las disposiciones del Titulo VI de esta ley.

Los acreedores en el pais gozaran de privilegio sobre los bienes que

esas entidades posean dentro del territorio nacional.

ARTICULO 28.- Representantes de entidades financieras del
exterior. La actividad en el pais de representantes de entidades

financieras del exterior para el desarrollo de actividades no operativas,



queda condicionada a la previa autorizacion de la autoridad de aplicacion
y a las reglamentaciones que ésta establezca.

Para decidir la autorizacion, el BCRA deberad considerar los mismos
aspectos que para las entidades financieras de capital extranjero. Sélo se
permitiré la actividad de representantes de aquellas entidades constituidas
en el extranjero que se encuentren autorizadas por la autoridad

competente del pais de origen para captar depoésitos.

ARTICULO 29.- Paraisos fiscales. Estados no cooperantes.  La
reglamentacion debe contemplar las restricciones que correspondan a
entidades de los paises denominados paraisos fiscales o a estados no
cooperantes en materia de prevencion de préacticas de lavado de dinero y

financiamiento del terrorismo.

Capitulo VI

Sucursales. Corresponsalias

ARTICULO 30.- Apertura de sucursales. Las entidades financieras
oficiales de las provincias, de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y
municipalidades podran habilitar sucursales en sus respectivas
jurisdicciones previo aviso al BCRA dentro de un plazo no inferior a tres
(3) meses, término dentro del cual éste debera expedirse manifestando su
oposicidn si no se cumplen los requisitos exigidos para la habilitacion.

La politica de autorizacion de apertura de filiales tendrd entre sus
objetivos ampliar la cobertura geografica del sistema financiero y
fomentar la competencia entre entidades, con el objeto de facilitar el

acceso de los usuarios a mejores servicios financieros.



ARTICULO 31.- Regionalizacion y fomento de apertura de
sucursales. La administracién nacional, los gobiernos provinciales y
municipales podran ofrecer facilidades impositivas o subsidios para
promover la apertura de sucursales en determinadas plazas en la que
consideren conveniente fomentar la disponibilidad de los servicios del
sistema financiero. En tales casos se dara prioridad en la canalizacion de
los depositos de ahorro que capten en su respectiva zona de actuacién a

satisfacer la demanda de crédito en la misma zona.

ARTICULO 32.- Universalidad del servicio. Red de corresponsalias.
El BCRA debe establecer un régimen de delegacion de determinadas
operatorias financieras de pago, ahorro y crédito mediante el desarrollo
de redes bancarias complementarias y corresponsalias. Estas se podran
instrumentar a traves de empresas de servicios publicos, cooperativas,
comercios u otros actores que considere adecuados, con el fin de extender
la distribucion de servicios financieros a poblaciones a las que no llegan
las redes bancarias tradicionales. La reglamentacion establecera los

requisitos que deberan cumplir las unidades bancarias moviles.

ARTICULO 33.- Filiales en el extranjero. Para la apertura de filiales
o cualquier tipo de representacion en el exterior, las entidades financieras
deberan requerir autorizacion previa del BCRA, el que evaluard la
iniciativa dentro de las normas que dicte al respecto y determinara el
régimen informativo relativo a las operaciones y marcha de las mismas.

El BCRA tendra en consideracion las recomendaciones de los
organismos internacionales en materia de prevencién de las practicas de
lavados de activos y de financiamiento del terrorismo a los efectos de

otorgar las autorizaciones a entidades para operar en el sistema.

Capitulo VII

Cajas de Crédito Cooperativas



ARTICULO 34.- Requisitos. Las Cajas de Crédito Cooperativas

deben ajustar su funcionamiento a las siguientes exigencias:

a)

b)

c)

d)

e)

sus operaciones activas deben realizarse preferentemente con
asociados que se encuentren radicados o realicen su actividad
econdmica en la zona de actuacion en la que se le autorice a
operar. EI BCRA delimitara el alcance de dicha zona de actuacion
atendiendo a la viabilidad de cada proyecto, a cuyo efecto solo se
admitira la expansion de la caja de credito cooperativa a sus
adyacencias, de acuerdo con los criterios y parametros objetivos
fijados en la reglamentacion;

deben remitir informacion periddica a sus asociados sobre su
estado de situacion patrimonial y capacidad de cumplimiento de
las obligaciones contraidas;

deben distribuir sus utilidades en proporcion a los servicios
utilizados y/o al capital aportado,

para la captacion de fondos no sera aplicable el limite de la zona
de actuacion en la que se encuentren autorizadas a operar, sin
perjuicio de que resultara de aplicacion el principio general de
operar en ese rubro preferentemente con asociados. La
reglamentacion deberd contemplar los recaudos pertinentes a
efectos de prevenir un grado elevado de concentracion de los
pasivos considerando las caracteristicas en cuanto a monto, plazo,
el caracter de asociado o no del titular.

deben asociarse en una cooperativa de grado superior
especializada, con capacidad acreditada a satisfaccion del BCRA'y
del Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social
(INAES), cuya finalidad sera la de proveer a sus asociadas
asistencia financiera y otros servicios financieros, incluyendo los
vinculados a la colocacién de excedentes transitorios de liquidez,

brindar soporte operativo, asesoramiento, etc., asi como de



representacion ante las autoridades regulatorias y de supervision

competentes.

Dicha integracion debera concretarse dentro de los cinco (5) afios
siguientes al inicio de las actividades, o en el plazo menor que

establezca la reglamentacion del BCRA.

ARTICULO 35.- Financiaciones preferentes con asociados.
Cumplimiento del requisito. El requisito estipulado en el inciso a) del
articulo 34 en materia de financiaciones preferentes con asociados y
dentro de la zona de actuacion de la caja de crédito cooperativa, se
considerara cumplido cuando las que se otorguen a asociados no sean
inferiores a setenta y cinco (75%) por ciento y siempre que las que se
concierten fuera de la zona de actuacion no superen el quince por ciento
(15%), en ambos casos respecto del total de financiaciones. ElI BCRA
podra aumentar la proporcion de operaciones con asociados y disminuir
el limite para las que se concierten fuera de la zona de actuacion. A tal
fin, debera tener en cuenta, entre otros factores, la evolucion en el
desarrollo que alcance la operatoria de la caja de crédito cooperativa,
considerada individualmente y/o en el conjunto de ellas, dentro de su

zona de actuacion.

ARTICULO 36.- Sucursales. Las Cajas de Crédito Cooperativas
podran solicitar la apertura de hasta cinco (5) sucursales dentro de su
zona de actuacion. Sin perjuicio de ello, la reglamentacién podra
contemplar la instalacion de otras dependencias adicionales o puestos de
atencion en dicha zona, los que no seran computados a los fines del limite
precedente. Para su identificacion deberan incluir las referencias
necesarias que permitan asociar univocamente la caja de crédito

cooperativa a su zona de actuacion.

Titulo 11
DEFENSA DE LA COMPETENCIA



ARTICULO 37.- BCRA autoridad aplicacion ley 25156. El Banco
Central sera la autoridad de aplicacion exclusiva de la ley 25.156 en lo
que se refiere a materia bancaria y en tal funcién debe garantizar la
competencia en los diferentes segmentos del mercado, monitoreando el
nivel de concentracion en las distintas operatorias de la actividad

financiera, junto con las barreras a la entrada al negocio bancario.

ARTICULO 38.- Regulacion. Defensa de la Competencia. El Banco
Central debe establecer normas que apunten a corregir el incumplimiento
de los criterios reglamentarios establecidos para garantizar una
competencia real y efectiva y solo podra apartarse de los criterios
generales de concentracion cuando trate incrementos de concentracion
como consecuencia de un proceso de exclusion y transferencia de activos
y pasivos, en el marco de un proceso de reestructuracion, segun lo

establecido en el articulo 124 y subsiguientes.

ARTICULO 39.- Denuncias de practicas monopolicas u
oligopolicas. En los casos de denuncias de practicas monopolicas u
oligopdlicas, el BCRA debera iniciar actuaciones el cumplimiento para
que las entidades involucradas justifiquen los niveles de tasas o cargos
aplicados. Si las respuestas a los requerimientos planteados, fueran
insuficientes o0 no resultaran satisfactorias, la autoridad de aplicacion

podra intervenir en forma provisional, en los términos de este capitulo.

TITULO Il
OPERACIONES
Capitulo |

Disposicién general



ARTICULO 40.- Alcance. Las entidades financieras pueden realizar

todas las operaciones enunciadas en esta ley y las deméas que el BCRA

considere compatibles con su actividad.

Capitulo 11
Bancos Comerciales

ARTICULO 41.- Operaciones de los bancos comerciales. Los bancos

comerciales podran realizar todas las operaciones activas, pasivas y de

servicios que no les sean prohibidas por esta ley o por las normas que con

sentido objetivo dicte el BCRA en ejercicio de sus facultades.

Capitulo 111
Bancos de Inversion

ARTICULO 42.- Operaciones de los Bancos de Inversion. Los

Bancos de Inversion pueden:

a)

b)

d)

f)

recibir depositos a plazo;

emitir bonos, obligaciones y certificados de participacion en los
préstamos que otorguen u otros instrumentos negociables en el
mercado local o en el exterior, de acuerdo con la reglamentacion
que el BCRA establezca;

conceder créditos a mediano y largo plazo, y complementaria y
limitadamente a corto plazo;

otorgar avales, fianzas u otras garantias y aceptar y colocar letras y
pagarés de terceros vinculados con operaciones en que
intervinieren;

realizar inversiones en valores mobiliarios vinculados con
operaciones en que intervinieren, prefinanciar sus emisiones y
colocarlos, dentro de las pautas que fijen esta ley y el BCRA,
efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones

facilmente liquidables;



9)

h)

)
K)

actuar como fiduciarios y depositarios de fondos comunes de
inversion; administrar carteras de valores mobiliarios y cumplir
otros encargos fiduciarios;

obtener créditos del exterior y actuar como intermediarios de
créditos obtenidos en moneda nacional y extranjera;

realizar operaciones en moneda extranjera, previa autorizacion del
BCRA,;

dar en locacion bienes de capital adquiridos con tal objeto; y

cumplir mandatos y comisiones conexos con sus operaciones.

Capitulo IV

Bancos Hipotecarios

ARTICULO 43.- Operaciones de los Bancos Hipotecarios. Los

Bancos Hipotecarios pueden:

a)

b)

d)

f)

recibir depositos de participacion en préstamos hipotecarios y en
cuentas especiales;

recibir depdsitos de largo plazo de inversores institucionales y
administradoras de fondos previsionales, a los efectos de generar
lineas de créedito con plazos similares;

emitir obligaciones hipotecarias, dentro de las pautas de esta ley y
las que fije el BCRA;

conceder créditos para la adquisicion, construccién, ampliacion,
reforma, refaccion y conservacion de inmuebles urbanos o rurales,
y la sustitucion de gravamenes hipotecarios constituidos con igual
destino;

otorgar avales, fianzas u otras garantias vinculados con
operaciones en que intervinieren;

efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones

facilmente liquidables;



g) obtener créditos del exterior, previa autorizacion del BCRA y

actuar como intermediarios de créditos obtenidos en moneda

nacional y extranjera; y

h) cumplir mandatos y comisiones conexos con sus operaciones.

Capitulo V

Compafiias Financieras

ARTICULO 44.- Operaciones de las Compafiias Financieras. Las

Compaiiias Financieras pueden:

a)
b)
c)

d)

f)

9)

h)

)

recibir depositos a plazo;

emitir letras y pagarés;

conceder créditos para la compra o venta de bienes pagaderos en
cuotas 0 a término y otros préstamos personales amortizables;
otorgar anticipos sobre créditos provenientes de ventas,
adquirirlos, asumir sus riesgos, gestionar su cobro y prestar
asistencia técnica y administrativa;

otorgar avales, fianzas u otras garantias; aceptar y colocar letras y
pagarés de terceros;

realizar inversiones en valores mobiliarios a efectos de
prefinanciar sus emisiones y colocarlos;

efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones
facilmente liquidables;

gestionar por cuenta ajena la compra y venta de valores
mobiliarios y actuar como agentes pagadores de dividendos,
amortizaciones e intereses;

actuar como fiduciarios y depositarios de fondos comunes de
inversion; administrar carteras de valores mobiliarios y cumplir
otros encargos fiduciarios;

obtener créditos del exterior, previa autorizacion del BCRA, y
actuar como intermediarios de créditos obtenidos en moneda

nacional y extranjera;



K)
1)

dar en locacion bienes de capital adquiridos con tal objeto;

cumplir mandatos y comisiones conexos con sus operaciones;

m) emitir y operar con tarjetas de crédito;

n)

otorgar microcréditos.

Capitulo VI
Sociedades de Ahorro y Préstamo para la Vivienda u otros

Inmuebles

ARTICULO 45.- Operaciones de las Sociedades de Ahorro y
Préstamo para la Vivienda u otros Inmuebles. Las Sociedades de

Ahorro y Préstamo para la Vivienda u otros Inmuebles pueden:

a)

b)

d)

f)

9)

recibir depdsitos en los cuales el ahorro sea la condicion previa
para el otorgamiento de un préstamo, previa aprobacion de los
planes por parte del BCRA,;

recibir depositos a plazo;

conceder créditos para la adquisicion, construccion, ampliacion,
reforma, refaccion y conservacion de viviendas u otros inmuebles,
y la sustitucion de gravamenes hipotecarios constituidos con igual
destino;

participar en entidades publicas y privadas reconocidas por el
BCRA que tengan por objeto prestar apoyo financiero a las
sociedades de ahorro y préstamo;

otorgar avales, fianzas u otras garantias vinculados con
operaciones en que intervinieren;

efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones
facilmente liquidables, y

cumplir mandatos y comisiones conexos con sus operaciones.

Capitulo VII

Cajas de Crédito Cooperativas



ARTICULO 46.- Operaciones de las Cajas de Crédito. Las Cajas de

Crédito Cooperativas pueden:

a)

b)

d)

f)
9)
h)

recibir depositos a la vista, en caja de ahorros y a plazo, los que no
tendran limite alguno, excepto cuando sea de aplicacion lo
previsto en el inciso d) del articulo 34;

debitar letras de cambio giradas contra los depdsitos a la vista por
parte de sus titulares. Las letras de cambio podran cursarse a través
de las camaras electronicas de compensacion;

conceder créditos y otras financiaciones, destinados a pequefias y
medianas empresas urbanas y rurales, incluso unipersonales,
profesionales, artesanos, empleados, obreros, particulares,
cooperativas y entidades de bien publico;

otorgar avales, fianzas y otras garantias;

efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones
facilmente liquidables;

cumplir mandatos y comisiones conexos con sus operaciones;
emitir y operar con tarjetas de crédito; y

otorgar microcréditos.

ARTICULO 47.- Prohibicion. Las Cajas de Crédito no pueden

realizar las operaciones previstas en los incisos c), d) y e) del articulo 46

con otras entidades financieras, cooperativas de crédito o mutuales y

cualquiera otra persona fisica o juridica cuya actividad sea el

otorgamiento de financiaciones, fianzas, avales u otras garantias,

cualquiera sea su modalidad.

Capitulo V111

Entidades de Microcréditos



ARTICULO 48.- Ambito de Aplicacion Las entidades que ofrezcan
el servicio de microcréditos quedaran sujetas a la autoridad de aplicacion
del BCRA en los casos en los que capten depdsitos de terceros para
otorgar los creditos.

El BCRA dictaré una reglamentacion especial considerando la naturaleza

juridica y las caracteristicas especificas de esta operatoria financiera.

ARTICULO 49.- Definiciones. A los efectos de esta ley y de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley 26.117 de “Promocion del microcrédito para el
desarrollo de la economia social”, se entendera por:

a) Microcrédito: los préstamos destinados a financiar la actividad de
emprendimientos individuales o asociativos de la Economia
Social, cuyo monto no exceda una suma equivalente a los doce
(12) salarios minimo, vital y mavil.

b) Destinatarios de los Microcreditos: Las personas fisicas 0 grupos
asociativos de bajos recursos, que se organicen en torno a la
gestion del autoempleo, en un marco de economia social, que
realicen actividades de produccion de manufacturas, reinsercion
laboral de discapacitados, o comercializacion de bienes o
servicios, urbanos o rurales y en unidades productivas cuyos
activos totales no superen las cincuenta (50) canastas basicas
totales para el adulto equivalente hogar ejemplo, cifra actualizada
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica

Argentina (INDEC), por puesto de trabajo.

ARTICULO 50.- Objetivo. Las Entidades de Microcréditos tienen
como Unico objetivo otorgar créditos a personas fisicas o juridicas, 0 a un
grupo de prestatarios con garantia mancomunada o solidaria, destinados a
financiar proyectos en pequefia escala, de produccién, comercializacién o
servicios, cuya fuente principal de pago lo constituye el producto de las
ventas e ingresos generados por dichas actividades, adecuadamente

verificados.



ARTICULO 51.- Proyectos a financiar. Seleccion. En la seleccion de
los proyectos a financiar, las empresas de microcréditos deben tener en
cuenta su impacto econdémico y social, su viabilidad economico-
financiera, siguiendo niveles de exigencias técnicas que apunten a
garantizar el capital de la entidad.

En cumplimiento de lo establecido, las Entidades de Microcréditos
deben:

a) estimular la concrecion de proyectos de emprendimientos,
identificando oportunidades y proveyendo apoyo, asesoramiento y
control durante su desarrollo;

b) financiar la instalacion, modernizacion o ampliacién de micro-
emprendimientos;

c) orientar la seleccion de los proyectos elegibles sobre la base de
criterios de equidad y parametros tecnicos, economicos Yy
financieros, a fin de asegurar una eficiente asignacion de recursos
y la preservacion del capital; y

d) seguir criterios objetivos y niveles estandarizados de exigencias
técnicas, financieras y economicas en todas sus operaciones y

financiamientos.

ARTICULO 52.- Asesoramiento. La Entidad de Microcréditos debe
proveer apoyo Yy asesoramiento durante el planeamiento y vida del
proyecto, en conjunto con el “Programa de Promocion del Microcrédito

para el Desarrollo Social” creado a través de la Ley 26.117.

ARTICULO 53.- Atribuciones. Las Entidades de Microcréditos tienen
las siguientes atribuciones:
a) recibir depositos a plazos, segun la reglamentacion del BCRA;
b) recibir donaciones, subsidios o préstamos de entidades privadas,

publicas o mixtas, ademas de organismos multilaterales de crédito;



c) conceder microcréditos destinados a pequefios emprendimientos
urbanos y rurales, incluso unipersonales, a profesionales,
artesanos, empleados, obreros y particulares, sujetos a las normas
de graduacion del crédito que elabore el BCRA.

d) efectuar inversiones de caracter transitorio en colocaciones
facilmente liquidables;

e) otorgar avales o garantias por hasta un diez (10%) por ciento de su
capital; y

f) emitir obligaciones negociables para su fondeo.

Capitulo IX

Cooperativas y Mutuales de Crédito

ARTICULO 54.- Registro. Informacion. Reglamentacion. Las
cooperativas y las mutuales de credito o de ayuda econémica reciproca
reguladas por las leyes 20.337 y 20.321 quedan obligadas a inscribirse en
un registro especial habilitado en el BCRA y a presentar informacion
patrimonial, econdmica y financiera relacionada con el volumen de las
operaciones de ahorro y préstamos que realicen.

ElI BCRA dictard una reglamentacion especial considerando la
naturaleza juridica y las caracteristicas especificas de esta operatoria

financiera.

Capitulo X

Entidades Cambiarias

ARTICULO 55.- Atribuciones. Las casas de cambio, agencias de
cambio y oficinas de cambio tienen las siguientes facultades, de acuerdo
con la categoria que fueren autorizadas:

a) la compra y venta de monedas y billetes extranjeros, oro

amonedado y en barras de buena entrega y otros metales preciosos



con cotizacion normal y habitual en mercados internacionales, que
a juicio del BCRA corresponda incorporar;

b) compra, venta, emision de cheques, transferencias postales,
telegraficas o telefonicas, vales postales, giros y cheques de
viajeros en divisas extranjeras;

c) prestacion del servicio de envio y recepcion de moneda extranjera
desde y hacia el exterior, mediante la entrega y recepcion de
pesos;

d) transferencias de cobertura: y

e) toda otra operacion que determine el BCRA.

TITULO IV
RELACIONES OPERATIVAS ENTRE ENTIDADES
Capitulo |

Disposicion general

ARTICULO 56.- Operaciones permitidas entre entidades. Las
entidades comprendidas en esta ley podran acordar préstamos y comprar
y descontar documentos a otras entidades, siempre que estas operaciones

encuadren dentro de las que estan autorizadas a efectuar por si mismas.

Capitulo 11

Operaciones Prohibidas y Limitadas

ARTICULO 57.- Operaciones prohibidas. Las entidades

comprendidas en esta ley no podran:

a) explotar por cuenta propia empresas comerciales, industriales,
agropecuarias, o de otra clase, salvo con expresa autorizacién del
BCRA, el que la debera otorgar con caracter general estableciendo
los limites y condiciones que garanticen la no afectacion de la

solvencia y patrimonio de la entidad. Cuando ello ocurriere, la



Superintendencia de Entidades Financieras deberd adoptar los
recaudos necesarios para un particular control de estas actividades;

b) constituir gravamenes sobre sus bienes sin previa autorizacién del
BCRA,;

c) aceptar en garantia sus propias acciones;

d) operar con sus directores y administradores y con empresas 0
personas vinculadas a ellos, en condiciones mas favorables que las
acordadas de ordinario a su clientela o por encima de los
parametros reglamentariamente establecidos;

e) operar con personas vinculadas a la entidad o a sus accionistas, en
condiciones mas favorables que las acordadas de ordinario a su
clientela o por encima de los parametros reglamentariamente
establecidos; y

f) emitir giros o efectuar transferencias de plaza a plaza, con
excepcion de los bancos comerciales y las entidades comprendidas

en el articulo 55 de esta ley.

ARTICULO 58.- Operaciones limitadas. Las entidades podran ser
titulares de acciones de otras entidades financieras, cualquiera sea su
clase, siempre que medie autorizacion del BCRA, y de acciones y

obligaciones de empresas de servicios publicos.

TITULO IV
BANCARIZACION
Capitulo |

Medios electrénicos

ARTICULO 59.- Dinero electrénico. Los clientes y usuarios del
sistema financiero que realicen sus operaciones por medios electronicos,
tarjeta de créedito, tarjeta de débito, monedero electrénico, pago mévil por

celular con tarjeta de crédito o débito, entre otros, gozaran de los



beneficios fiscales que determinen las leyes especiales y la
reglamentacion.

Las entidades financieras deben implementar procesos y documentos
informaticos o electronicos, la banca electronica y la telefonica, con el
objeto de reemplazar los documentos o formularios impresos en papel,
tanto para la celebracion de las operaciones y la prestacion de servicios,
como para la comunicacion con clientes, con el objeto de mejorar la
eficiencia del sistema, facilitar la comunicacion con los clientes y

favorecer la politica de bancarizacion.

ARTICULO 60.- Pagos de tributos, tasas y servicios. El pago de
impuestos, tasas y contribuciones nacionales se efectuaré a través de las
entidades, sus sucursales, red de corresponsalias o unidades bancarias
moviles, por medios electronicos. A tal efecto, las entidades habilitaran y
facilitaran la operatoria. Asimismo el pago de los servicios publicos se

hara progresivamente través de dinero electronico.

ARTICULO 61.- Bancarizacion. Cuenta Basica

Los bancos oficiales y los privados deberan prestar un servicio de “cuenta
basica bancaria Unica”, de caracter gratuito para el usuario, sujeta a las
condiciones que determine la reglamentacion.

Este servicio financiero consistira en una Unica caja de ahorros con tarjeta
de débito electronica de acceso a los cajeros automaticos dentro del
sistema financiero. Las entidades procederan a la apertura de las cuentas
mediante clave Gnica de identificacion tributaria, sin posibilidad de
exclusion ni discriminacién de potenciales usuarios.

La reglamentacion determinara mecanismos de compensacion dentro del

sistema financiero en caso en que esta operatoria fuere deficitaria.

Capitulo 11

Sistema Nacional de Débito Directo



ARTICULO 62.- Creacion. Objeto. Créase el Sistema Nacional de
Débito Directo (SNDD) para el pago de cargos, tasas, contribuciones,
impuestos, servicios y demas adeudos.

Este sistema tiene por objeto el pago de los adeudos mediante el
intercambio de los datos representativos, la compensacion de los importes
correspondientes y la liquidacion de las posiciones resultantes que seran
informadas al Ente Autarquico Administrador del Sistema.

Una norma especial regulara el sistema de intercambio, compensacion y

liquidacion de deudas a traves de los medios de pago electréonicos.

ARTICULO 63.- Adeudo. Definicion. A los efectos de esta ley se
entiende por adeudo a la exigencia de cobro legitimo, mediante un
documento emitido por una entidad para ser pagado mediante cargo en la
cuenta de un cliente de otra entidad, en virtud de una autorizacion de
débito en cuenta dada por éste, siempre y cuando no haya recibido orden
expresa de no pagar y exista disponibilidad suficiente en la cuenta del

cliente pagador.

ARTICULO 64.- Comision Interbancaria de Medios de Pagos de la
Republica Argentina. Creacion. Integracion. Crease a la Comision
Interbancaria de Medios de Pagos de la Republica Argentina (CIMPRA)
con el objeto de planificar, coordinar e implementar el proceso de
instalacion del Sistema Nacional de Deébito Directo y asesorar a la
autoridad de aplicacién en su funcién reguladora.

La Comision se integra por un representante del BCRA, un
representante del Ministerio de Economia de la Nacién, el Defensor del
Usuario de los Servicios Financieros y representantes de las asociaciones

de bancos y entidades representativas del sector.

ARTICULO 65.- Convenio de Regulacion del Sistema Nacional e

Debito Directo. A efectos de operar dentro del Sistema Nacional de



Débito Directo, las entidades adheridas al mismo suscribiran un convenio

que establecera:

a)

b)

f)

9)

h)

)

k)

las condiciones generales para la operatoria, los requisitos, normas
y demas responsabilidades de las entidades participantes en
caracter de autorizantes y ordenantes;

los requisitos para intercambiar los cargos en las cuentas de los
usuarios y clientes de las entidades donde se encuentren radicadas
las cuentas, resguardando los datos representativos de las
operaciones autorizadas;

la obligatoriedad de pago con débito en cuenta bancaria para los
usuarios de servicios con localizacion por domicilio;

las condiciones y plazos para el rechazo o reverso de las
operaciones efectuadas;

las circunstancias y requisitos para, con posterioridad al pago,
desconocer por validos los cargos efectuados;

la clausula de prescindencia de brindar el servicio de cobranza
directa a las entidades adheridas;

el método a seguir para los intercambios de bases de datos que
permitan la implementacion de las cobranzas;

la metodologia a seguir para compatibilizar los sistemas de
informacion en las liquidaciones de servicios para facilitar la
identificacion de las transacciones en forma homogénea;

la adecuacion de los cargos y comisiones en la relacion
interbancaria y con los clientes y usuarios;

la simplificacidn y estandarizacion de los mecanismos y canales de
adhesion, suspension y baja del servicio de débitos de cargos en
cuenta;

las condiciones de seguridad para garantizar la validez de los
comprobantes de pago emitidos por los sistemas de pago en
reemplazo de facturas y liquidaciones emitidas por las empresas y

entes gubernamentales;



I) una eficaz difusion puablica a clientes y usuarios sobre las
condiciones de funcionamiento del sistema;

m) el régimen de penalidades para empresas y usuarios en el caso de
incumplimientos, mora en el pago, errores en los cargos, entre
otros; y

n) todo otro aspecto relevante que determine la reglamentacion.

ARTICULO 66.- Ente Administrador del Sistema de Débito Directo.
El Ente Administrador del Sistema Nacional de Débito (EASND) es un
organo desconcentrado de la administracion nacional dependiente de la
Subsecretaria de Servicios Financieros del Ministerio de Economia y
Finanzas de la Nacion.

El EASND se integra por un representante del Ministerio de Economia,
al menos un director del BCRA vy representantes de las entidades
financieras designados en numero y de acuerdo con lo que establezca la
reglamentacion.

ElI EASND es el responsable de la administracion del sistema
establecido en este capitulo, de desarrollar los procesos y aplicar las
tecnologias de acuerdo con las practicas internacionales adoptadas en la
materia. En tal sentido establecera los requisitos de:

a) operatividad;

b) medios y modalidades de comunicacion para la transmision de los
datos representativos de los adeudos;

c¢) medios fisicos y ldgicos requeridos;

d) reembolsos;

e) centro de proceso;

f) sistemas de seguridad;

g) sistemas de responsabilidad; y

h) toda otra caracteristica que resulte inherente al sistema.

ARTICULO 67.- Ente de Resolucién de Conflictos. Créase el Ente de
Resolucion de Conflictos del Sistema de Débito (ERCSD), 6rgano



desconcentrado de la administracion nacional dependiente de la
Subsecretaria de Servicios Financieros del Ministerio de Economia y
Finanzas de la Nacion.

El ERCSD tiene facultades para dirimir incidencias entre entidades, en
lo relativo a la aplicacién de este capitulo, de acuerdo con el reglamento

del Sistema Nacional de Compensacién de Débitos Directos.

ARTICULO 68.- Participacion de las Entidades en el Sistema de
Resolucion de Conflictos e Incidencias. Las condiciones de participacion
de las entidades se reglamentaran por una norma especial, la que
determinara:

a) condiciones generales y particulares de incorporacion al sistema;
b) procedimiento de incorporacion;

c) modificaciones de participacion;

d) bajas de participacion; y

e) el regimen de penalidades dispuesto en el inc. m) del articulo 65.

ARTICULO 69.- Revision judicial. Las decisiones del ERCSD son
apelables por ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal de la Capital Federal, de acuerdo con los plazos
establecidos en el articulo 25 de la Ley Nacional de Procedimientos

Administrativos.

TiITULOV
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO. RIESGO
REPUTACIONAL

ARTICULO 70.- Directivas de la Unidad de Informacion
Financiera. EI BCRA dictara las regulaciones pertinentes a los efectos de
aplicar las directivas de la Unidad de Informacion Financiera (UIF) en las

entidades del sistema, con el objeto de prevenir e impedir el lavado de



activos tipificado en el articulo 278 y concordantes del Codigo Penal, y
en las disposiciones de la Ley 25.246, como asi también el
financiamiento del terrorismo tipificado en el ARTICULO 213 del

Cddigo Penal y concordantes, segun lo previsto en la Ley 26.268.

ARTICULO 71.- Resguardo de riesgo reputacional. Las
reglamentaciones sobre lavado de activos del delito y financiamiento del
terrorismo, deberan estar orientadas a prevenir esos ilicitos, resguardando
a las entidades financieras que cumplan con las normas vigentes y
combatan este tipo de préacticas, del riesgo reputacional de verse

asociadas a los mismos.

ARTICULO 72.-Reporte de Operacion Inusual o Sospechosa.
Recaudos Minimos. EI BCRA dispondra la implementacion de un
sistema de alerta temprana para detectar operaciones inusuales o
sospechosas dentro de las entidades financieras y dictara regulaciones
orientadas a establecer las politicas de supervision y control de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, con el objetivo de dar

cumplimiento a las directivas de la UIF.

ARTICULO 73.- Procedimiento. Conozca a su cliente. Las entidades
mantendran actualizados los procesos tendientes a una adecuada
administracion del riesgo, fundados en la aplicacion de la regla
internacional “conozca a su cliente”, debiendo recabar de sus clientes
habituales, ocasionales o que actlen por cuenta ajena, toda la
documentacion que acredite su identidad, personeria juridica, domicilio y
demas informacion complementaria que determine el BCRA, con

independencia del monto involucrado en las operatorias.

ARTICULO 74.- Procedimiento. Manual. Cada entidad contara con
un manual de procedimientos, con misiones y funciones establecidas para

controlar y prevenir las practicas de lavado de activos y financiamiento



del terrorismo, y designara al menos a un funcionario a cargo del control
y la supervision interna. Asimismo, podra instrumentar controles

reforzados de identificacion de clientes.

ARTICULO 75.- Procedimiento. Operacion inusual o sospechosa.
En el caso de detectarse una operacion inusual o sospechosa, con caracter
previo a efectuar su reporte, la entidad podra, a su criterio, solicitar
explicaciones adicionales a su cliente sobre el origen de los fondos objeto
de la operatoria. Si la explicacion resultare insuficiente, la documentacion
acompariada no resultare satisfactoria y existiera opinion fundada de la
inusualidad de la operacion, se elevara un reporte de operacion inusual o
sospechosa a la UIF, a los efectos de su investigacion. El reporte sera
acompariado con toda la informacion y anexos correspondientes.

El BCRA dispondra sanciones a las entidades, en caso de verificarse
incumplimientos en esta materia, sin perjuicio de las que resulten de

aplicacion por parte de la UIF.

TITULO VI
PROTECCION DEL AHORRO
Capitulo |

Correlacion y financiamiento

ARTICULO 76.- Lineas de crédito y de depdsitos. Con el objeto de
fomentar el ahorro y de mantener una estricta correlacion entre éste y las
actividades que financien o que garanticen el repago del financiamiento
otorgado, las entidades autorizadas podran ofrecer lineas de depositos y
créditos que remuneren el capital sobre la base de los precios de mercado
de las actividades financiadas o que brinden garantia.

Asimismo se permitiran las lineas de depositos y créditos pactadas en
divisas, 0 en una canasta de monedas especiales, para el financiamiento

de actividades que generen ingresos en dichas monedas. En este Gltimo



caso se hara de acuerdo con las disposiciones del articulo 80 de esta ley y

demas regulaciones establecidas por el BCRA.

Capitulo 11

Ahorro de Menores

ARTICULO 77.- Ahorro de menores. EI BCRA promovera un
programa de fomento del ahorro en el &mbito escolar con el objetivo de
introducir dicha conducta. A tal efecto deberd reglamentar un sistema

especial de ahorro para menores de edad, en base a las siguientes pautas:

a) las cuentas en que se depositaran los ahorros deberan ser abiertas a
nombre del menor y a la orden del padre, madre, tutor o curador;

b) los padres o tutores seran responsables del origen de los fondos
depositados en la cuenta de ahorro;

c) la apertura de la cuenta se efectivizara con la celebracion de un
contrato en el que se definiran los derechos y obligaciones de las
partes, el que sera suscripto por el padre, madre o tutor; y

d) los fondos ahorrados no podran ser extraidos hasta el

cumplimiento de la mayoria de edad del titular.

ARTICULO 78.- Regulacion ahorro de menores. El BCRA regulara
el funcionamiento y las operaciones del sistema de ahorro de menores
con el objeto de garantizar la liquidez y solvencia de este tipo de

depositos.

ARTICULO 79.- Cargos Administrativos. Exencion. Las cuentas de
ahorro de menores de edad estaran exentas del pago de cargos
administrativos o de cualquier otra naturaleza.

La apertura de la cuenta en una entidad imposibilitara abrir otra cuenta
de estas caracteristicas en la misma o en cualquier otra entidad bancaria.
No obstante ello podra solicitarse la transferencia de los fondos de una

entidad a otra.



TITULO VII
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA
Capitulo |

Regulaciones

ARTICULO 80.- Para el cumplimiento de lo previsto en el articulo 4°

inciso j) las entidades comprendidas en ella se ajustaran a las normas que

dicte el BCRA, en especial sobre:

a)

b)

9)

h)

limites a la expansion del crédito, tanto en general cuanto en
particular para los distintos tipos de préstamos y demas
operaciones de inversion;

limites al descalce de monedas entre operaciones activas y pasivas
y restricciones en el destino y aplicacion de los recursos
provenientes de depdsitos en moneda extranjera;

otorgamiento de fianzas, avales, aceptaciones y cualquier tipo de
garantia;

descalce de plazos, tasas de interés, comisiones y cargos de
cualquier naturaleza;

inmovilizacion de activos;

relaciones técnicas a mantener entre: 1) los recursos propios y las
distintas clases de activos; 2) los depdsitos y todo tipo de
obligaciones e intermediaciones directas o indirectas; 3) las
diversas partidas de activos y pasivos, y 4) los pardmetros para la
graduacion de los créditos, las garantias e inversiones;

limites a las financiaciones relacionadas con el patrimonio de los
deudores y con el patrimonio de las entidades otorgantes,
graduando los mismos en funcién de la calidad de las garantias
involucradas;

el BCRA regulara la operatoria con productos financieros

derivados;



i) el BCRA promovera principios y practicas de buen gobierno en la
administracion de las entidades y normas de comportamiento ético

de sus directivos.

ARTICULO 81.- Tasas de interés a deudores. De acuerdo con el
punto d) del articulo 80, las tasas de interés que podran cobrar a sus
deudores las instituciones financieras que sean objeto de medidas de
intervencion, u otra medida prevista por la presente ley y su

reglamentacion, seran fijadas por el BCRA.

ARTICULO 82.- Reservas en efectivo. Las entidades financieras
deben mantener las reservas de efectivo que se establezcan con relacion a
depdsitos, en moneda nacional o extranjera, y a otras obligaciones y

pasivos financieros.

Capitulo 11

Analisis y Prevencion del Riesgo Operacional

ARTICULO 83.- Modelo de administracion y gestion. Riesgo
operacional. Las entidades financieras deben implementar un modelo de
administracion y gestion integral para evitar o minimizar pérdidas
potenciales por fallas o deficiencias en los sistemas de informacién o en
los controles internos; o por errores en el procesamiento de las
operaciones 0 riesgos que se originen en pérdidas imprevistas, con el
objetivo de fortalecer su solidez y transparentar las acciones de su

direccion.

ARTICULO 84.- Comité de Control de Riesgo Operacional. A fin de
dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 83, los bancos deben
constituir un Comité de Control de Riesgo Operacional (CRO), con el

objetivo de prevenir, corregir y mitigar riesgos, aplicando la estrategia



dictada por el Directorio de cada Entidad, la que debera reflejar la

tolerancia de riesgo aceptable.

ARTICULO 85.- Medidas. EI CRO tendra la funcion de proponer al

directorio de los bancos medidas sobre los siguientes aspectos:

a)

b)

c)
d)

f)

9)

objetivos, lineamientos y politicas para la gestion integral de
riesgos, y limites aceptables a la exposicion de éstos;

mecanismos de cobertura;

estrategias de asignacion de recursos;

metodologias y procedimientos para identificar, medir, vigilar,
limitar, controlar e informar los distintos tipos de riesgo a los que
se encuentra expuesta la entidad;

administracion estratégica de la matriz de riesgo de la entidad y
propuesta de mitigantes;

manuales de administracion de riesgo de acuerdo con las politicas
del directorio; y

estrategia de divulgacion interna de la informacion.

En relacion al inciso €), el BCRA establecera el porcentaje de tolerancia

de riesgo en caso de inexistencia de mitigadores.

ARTICULO 86.- Integracion. EI CRO estara integrado al menos por

un miembro del directorio, el gerente general de la entidad, los gerentes o

responsables de la gestion de riesgos, crédito, mercado, operaciones y

demas funcionarios que determine la reglamentacion.

Capitulo 111

Informacién Crediticia

ARTICULO 87.- Central de Deudores. Para cumplir con su objetivo

de reducir el costo del crédito en el sistema financiero, el BCRA debe

promover la disminucion del riesgo sistémico. A ese efecto debe



organizar y mantener actualizada la Central de Deudores a la que las
entidades comprendidas en el articulo 3° de esta ley estaran obligadas a
informar respecto a la totalidad de las financiaciones otorgadas, presentes

y pasadas, y su correspondiente historial de cumplimiento.

ARTICULO 88.- Acceso a la informacion. Las entidades financieras
tendran acceso a la informacion en las condiciones que determine el
BCRA, con sujecion a las disposiciones de la Ley N° 25.326 sobre

Proteccion de los Datos Personales.

ARTICULO 89.- Central de Balances de Empresas. Documentos
Informaticos. El BCRA debe organizar y mantener actualizada la Central
de Balances de Empresas. Las entidades financieras tendran acceso a la
informacion en las condiciones que determine la reglamentacion.

El BCRA podré establecer regulaciones que incentiven la participacion

y el aporte de informacion de empresas y bancos a dicha central.

Capitulo IV

Responsabilidad patrimonial

ARTICULO 90.- Capitales minimos. Las entidades deben mantener
los capitales minimos que establezca para cada una de ellas la

reglamentacion del BCRA.

ARTICULO 91.- Fondo de reserva. Las entidades deben destinar
anualmente al fondo de reserva legal la proporcion de sus utilidades que
establezca el BCRA, la que no serda inferior al diez (10%) por ciento ni
superior al veinte (20%) por ciento.

Las entidades no podran distribuir ni remesar utilidades antes de la
aprobacidn de los resultados del ejercicio y de la publicacion del balance
general y cuenta de ganancias y pérdidas, de acuerdo con lo previsto en el

articulo 127.



TITULO VIII
SISTEMA DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS
Capitulo |

Disposiciones generales

ARTICULO 92.- Creacion. Créase el Sistema de Garantia de los
Depoésitos, de caracter parcial, obligatorio y oneroso, con el objeto de
cubrir los riesgos de los depdsitos bancarios en entidades financieras.
Este sistema operara en forma subsidiaria y complementaria al sistema de

privilegios y proteccion de depositos establecidos por esta ley.

ARTICULO 93- Alcance. Todos los depositos existentes en el sistema
financiero, sean en pesos 0 en moneda extranjera, a plazo fijo o a la vista,
captados por las entidades autorizadas con sujecion a las condiciones y
limites establecidos en esta ley y demas regulaciones del BCRA, quedan

comprendidas dentro del sistema de garantia establecido en este titulo.

ARTICULO 94.- Inalterabilidad de condiciones contractuales. El
Estado Nacional en caso alguno podra alterar las condiciones pactadas
para los depositos entre clientes y las entidades financieras, los que
operaran de acuerdo con el régimen legal vigente en la fecha fijada entre
las partes. En tal sentido los depositos no podran ser canjeados por titulos
de deuda publica nacional u otro activo del Estado nacional, tampoco se
podran prorrogar ni reprogramar su pago, alterar las tasas pactadas ni

reestructurar los vencimientos.

ARTICULO 95.- Aportes transitorios. Condiciones. El tesoro
nacional sélo podrd efectuar erogaciones para afrontar quebrantos o
compensaciones por medio de aportes transitorios a fondos que
promuevan la liquidez de las inversiones bajo las siguientes condiciones:

a) (ue sea por tiempo limitado



b) que sean reembolsables
c) en caso de emergencia publica declarada por ley del congreso con
mayoria calificada de sus miembros
La aplicacion de este recurso extraordinario no podra comprometer

recursos provenientes del BCRA en forma definitiva.

Capitulo 11

Fondo de Garantia de los Depdsitos

ARTICULO 96.- Creacion e integracion. Créase el Fondo de Garantia
de los Depositos (FGD) con la finalidad de cubrir los depositos de las
entidades financieras, en resguardo de los depositantes. EI FGD sera de
afectacion exclusiva a este objeto, siendo sus recursos absolutamente
indisponibles por cualquier autoridad para cualquier finalidad diferente

de la aqui dispuesta.

ARTICULO 97.- Aportes. Las entidades financieras autorizadas para
operar en la Republica Argentina deben integrar al BCRA como aporte
regular al FGD una suma mensual que fijara la reglamentacion
considerando un indice promedio elaborado en base a los saldos diarios
de los depositos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las
entidades financieras.

El BCRA establecerd aportes adicionales determinados para cada

entidad en funcion de cada indicador de riesgo que estime apropiado.

ARTICULO 98.- Alicuota méaxima. Autorizacion para excederse.
Cuando circunstancias generales y extraordinarias lo hicieran aconsejable
a juicio de la mayoria absoluta del Directorio del BCRA, podra excederse
durante el periodo que se considere necesario la alicuota méaxima

determinada por la reglamentacion.



ARTICULO 99.- Suspension de aportes. EI Banco Central podra
suspender la obligacion de efectuar aportes al FGD cuando considere que
el monto acumulado fuera prudente en relacion con la situacién del
mercado financiero y con las funciones de dicho Sistema. Asimismo, en
cualquier momento podra exigir a las entidades financieras el adelanto en
la integracion de hasta dos (2) afios del minimo previsto para los aportes

normales.

ARTICULO 100.- Forma societaria. Exencion impositiva. EI FGD
debe administrarse a través de una sociedad anonima constituida de
conformidad con el régimen de la Ley 19.550 y sus modificatorias, con el
objeto exclusivo de ejercer las funciones de fiduciario determinado en
este régimen.

El FGD a los efectos de su operatoria estara exento del pago de todos

los impuestos nacionales

ARTICULO 101.- Accionistas. Son accionistas del FGD el BCRA
con una accion como minimo, y quien resulte fiduciario del contrato de
fideicomiso a constituirse por las entidades financieras autorizadas para
operar en el pais, en la proporcién que para cada una determine el BCRA

en funcién de sus aportes al FGD.

ARTICULO 102.- Funcionamiento. La sociedad administradora del
FGD actua como fiduciario a solicitud del BCRA y por el desempefio de
su tarea no recibird compensacion alguna; a todos los efectos su
operatoria se encuentra exenta del pago de impuestos nacionales.

La sociedad administradora dictar& su propio estatuto de
funcionamiento y sus gastos operativos seran sufragados con los ingresos
del FGD. La modificacion del estatuto o de su capital social debera contar

con el voto favorable de la accién propiedad del BCRA.



ARTICULO 103.- Inversiones. Los recursos del FGD seran
invertidos en condiciones similares a las fijadas para la colocacion de las
reservas internacionales de divisas del BCRA por su Carta Organica, para

lo cual el BCRA dara las autorizaciones que fueren necesarias.

ARTICULO 104.- Rendimientos. Reinversion. Informacion publica.
Los rendimientos del FGD formardn parte de éste y podran ser
reinvertidos en las mismas condiciones, en cuyo caso no sera necesaria
una autorizacion previa. Mensualmente la sociedad informara al publico
y a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias el saldo

del FGD, a valores contables y de mercado.

ARTICULO 105.- Operaciones Autorizadas. Los recursos del FGD
podran ser aplicados a las siguientes operaciones:
a) efectivizar la cobertura de la garantia a los depositantes;
b) efectuar aportes de capital, aportes no reembolsables o préstamos
a:
I. entidades que estén sujetas a un plan de regularizacion y
saneamiento y a los efectos de apoyar el cumplimiento del
mismo;
Ii. entidades que adquieran activos y asuman a su cargo el
pago de los depdsitos de otra entidad, cuando ello fuere
conveniente para compensar la insuficiencia de dichos activos
respecto a la totalidad de los depdsitos transferidos; y
li.. entidades absorbentes o adquirentes de entidades
financieras, en el marco de un plan de regularizacion y
saneamiento;
c) celebrar con entidades que adquieran activos y asuman a su cargo
el pago de los depdsitos de otra entidad, un contrato de opcion de
venta a favor de la entidad adquirente sobre todos o parte de los

activos transferidos.



Esta operacion podra concretarse mediante la constitucién de un
fideicomiso al que ingresen los activos de una entidad sometida al
régimen del articulo 102, y en la cual la sociedad en su caracter de
administradora del FGD adquiera derecho de beneficiario sobre el
producido de la venta o liquidacion de los activos fideicomitidos;

d) adquirir depdsitos de bancos suspendidos, subrogandose en los
derechos de los depositantes, hasta los montos de las garantias
establecidos en el Capitulo 111 del Titulo VIII.

e) tomar o recibir préstamos o celebrar cualesquiera otras
operaciones de crédito con cargo al FGD, en su caracter de
administrador del mismo, bajo las condiciones que determine el
BCRA;y

f) realizar las operaciones que a los efectos de la presente ley

autorice la reglamentacion.

ARTICULO 106.- Autoridades. Quérum. Derechos societarios. La
realizacion de las operaciones autorizadas seran decididas exclusivamente
por un Directorio, el que estara integrado por un representante del
directorio del BCRA 'y el numero de vocales a determinarse en el contrato
de fideicomiso entre un minimo de cuatro (4) y un maximo de siete (7)
representantes de las entidades aportantes al FDG.

El representante del BCRA se desempefiara como presidente, y no
tendré derecho a voto.

Los vocales se designaran en proporcion a los aportes que realicen al
FGD las entidades que representen y de acuerdo con lo dispuesto en el
contrato de fideicomiso, tendran derecho a voto y las decisiones se
tomaran por mayoria simple con un quérum de la mitad mas uno.

El presidente tendra derecho de veto sobre las decisiones adoptadas.

ARTICULO 107.- Procedimiento. El Directorio debera decidir la
aplicacion de alguna de las alternativas previstas en los incisos b), c), d),

e) y f) del articulo 105 cuando, de acuerdo con las estimaciones que



puedan realizarse al momento en que deba tomarse la decisidn, su
adaptacién implique un costo directo al FGD menor que aquel que
resultaria a cargo de éste en el caso de serle revocada la autorizacion para
funcionar a la entidad afectada y deba cumplirse con el pago a los
depositantes previsto en el inciso a) del citado articulo, para lo cual
debera tenerse en cuenta la situacion patrimonial de la entidad afectada y
el recupero probable de los desembolso realizados por la sociedad por

subrogacion o recupero.

ARTICULO 108.- Excepcion. En forma excepcional y en el caso de
estimarse que la revocacion para funcionar de la entidad afectada pudiera
poner en peligro la estabilidad de otras entidades financieras o del
sistema en su conjunto, se podra admitir la aplicacion de algunas de las
alternativas previstas en los incisos b), c), d), e) y f) del articulo 105,
aunque ello implicara para el FGD un costo directo mayor que el
resultante de la alternativa prevista en el inciso a), sin que en ningun caso
el mismo pueda superar el importe total de los depoésitos garantizados
impuestos a la entidad financiera afectada.

Capitulo 111

Cobertura de los Depdésitos

ARTICULO 109.- Alcance. Se encuentran garantizados por el
Sistema de Garantia de los Depositos, los depositos en pesos y en moneda
extranjera realizados en las entidades financieras bajo la forma de cuenta
corriente, caja de ahorro, plazo fijo, u otras modalidades que determine el
BCRA que rednan los requisitos establecidos en esta ley y demas
reglamentaciones.

La aplicacion de esta garantia en caso alguno podra comprometer

recursos provenientes del BCRA o del Tesoro Nacional.



ARTICULO 110.- Exclusiones. No estan alcanzados por la cobertura

del Sistema de Garantia de los Depositos:

a)

b)

f)

los depositos de entidades financieras en otros intermediarios,
incluidos los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacion
secundaria;

los depdsitos efectuados por personas vinculadas, directa o
indirectamente, a la entidad segun las pautas establecidas o que
establezca en el futuro el BCRA,;

los depdsitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o
garantias;

los depdsitos que no cumplan con las formalidades establecidos
por las reglamentaciones del BCRA,

los depositos sobre los cuales se hubiere pactado una tasa de
interés superior a dos puntos porcentuales anuales con relacion a la
tasa de interés pasiva de referencia para plazos equivalentes fijada
por el BCRA correspondiente al dia anterior al de la imposicion.; y

los demaés depositos que para el futuro excluya la Autoridad de

Aplicacion.

ARTICULO 111.- Garantia. Alcance. El Sistema de Garantia de los

Depdésitos cubre la devolucion de los depositos a la vista o0 a plazo fijo

hasta la suma en pesos moneda nacional equivalente treinta dodlares

estadounidenses. El BCRA adecuara, al menos anualmente, el importe de

cobertura del Sistema de Garantia. Los dep0sitos por importes superiores

al del monto de la cobertura también quedan comprendidos en el régimen

de garantia hasta ese limite maximo.

La garantia rige en igualdad de condiciones para personas fisicas y

juridicas. El importe maximo garantizado lo es por persona y depdsito en

cada entidad.



ARTICULO 112.- Calculo de importe. Plazo. Para determinar el
importe alcanzado por la cobertura y su devolucion al depositante, se
computara la totalidad de los depdsitos que registre cada persona en la
entidad a la fecha de la revocacion de su autorizacion para funcionar. En
las cuentas e imposiciones a nombre de dos (2) o mas personas, se
entendera que una (1) sola de ellas goza de la garantia, prorrateandose la
misma entre los participantes.

La garantia se hara efectiva en forma subsidiaria y complementaria al
reintegro de los depositos por aplicacion de los privilegios establecidos
en el articulo 162, dentro de los treinta (30) dias habiles contados desde
el dia siguiente al de la revocacion de la autorizacion para funcionar de la
entidad, en la medida en que los depositantes cumplan los requisitos que

establezca la reglamentacion.

ARTICULO 113.- Recursos insuficientes. Cuando los recursos del
FGD fueren insuficientes para atender el pago de las sumas garantizadas,
el reintegro se efectuara a prorrata de los fondos disponibles. EIl BCRA
podra autorizar la extension de dicho plazo cuando la cantidad de

beneficiarios en tramite de liquidacion lo justifique.

ARTICULO 114.- Prelacion para el reintegro. Cuando haya mas de
una entidad cuya autorizacion hubiere sido revocada, la prelacion para el
reintegro se regira por orden cronoldgico resultante del comienzo del
computo del plazo de pago de la garantia. En ningun caso el FGD cubrira
0 reconocerd intereses o diferencia de cambio por el periodo
comprendido entre el vencimiento original del depédsito y la fecha de

pago de la garantia.

ARTICULO 115.- Subrogacion - La recepcion por los depositantes
de las sumas desembolsadas por la sociedad con las disponibilidades del
FGD, importa la subrogacion legal a favor de ésta en los derechos de

cobro en la liguidacion o quiebra de la entidad, con los privilegios



correspondientes a los depositantes y con prioridad de cobro sobre ellos

hasta la concurrencia de las sumas abonadas por la misma.

ARTICULO 116.- Forma de pago. El pago de las sumas garantizadas
se realizard en pesos 0 en moneda extranjera, segun la proporcién de cada
especie que resulte del total del capital depositado. A ese Ultimo fin y
para homogeneizar los saldos del total depositado cuando se trate de
depdsitos en moneda extranjera se tomara su equivalente en pesos segun
la cotizacion del tipo de cambio vendedor para billetes del Banco de la
Nacion Argentina, correspondiente al dia anterior a la revocacion de la

autorizacion para funcionar de la entidad comprendida.

ARTICULO 117.- Plazos. Cuando el BCRA disponga la suspension
total o parcial de las operaciones o la revocacion de la autorizacion para
funcionar de una entidad financiera, el Sistema de Seguro de Garantia de
los Depositos deberé reintegrar a sus titulares de las sumas depositadas en
las cuentas en que se acrediten sus remuneraciones, correspondientes a
dicho concepto, en un plazo no mayor de diez (10) dias habiles desde la
fecha de la suspension o revocacion de la autorizacion para funcionar,
correspondiendo el pago del ultimo depdsito de remuneracion efectuado
segun detalle presentado al banco al momento de dar la orden de pago. El
resto del saldo subsistente en esa cuenta estara cubierto por la garantia

normal de los depositos.

ARTICULO 118.- Legitimacion procesal. El BCRA, en su caracter
de autoridad de aplicacion, posee legitimacion procesal para entablar las
acciones judiciales que correspondan cuando considere fundadamente
que existen posibilidades ciertas de recuperar los importes por él

desembolsados.

TITULO IX
REGULARIZACION Y SANEAMIENTO



ARTICULO 119.- Incumplimientos. Explicaciones. Plan de
regularizacion. La entidad que no cumpla con las disposiciones de este
titulo o con las respectivas normas dictadas por el BCRA, deberé dar las
explicaciones pertinentes dentro de los plazos que éste establezca.

Ademas, la entidad deberd presentar un plan de regularizaciéon y
saneamiento, en los plazos y condiciones que establezca el BCRA y que
en ningun caso podra exceder de los treinta (30) dias, cuando:

a) se encontrara afectada su solvencia o liquidez, a juicio del
BCRA,

b) se registraran deficiencias de efectivo minimo durante los
periodos que el BCRA establezca;

c) registrara reiterados incumplimientos a los distintos limites o
relaciones técnicas establecidas; y

d) no mantuviere la responsabilidad patrimonial minima exigida

para su clase, ubicacion o caracteristicas determinadas.

ARTICULO 120.- Veedores. Garantias. El BCRA podra designar
veedores con facultad de veto cuyas resoluciones seran recurribles, en
Unica instancia, ante el presidente de la autoridad de aplicacion.

El BCRA podra también exigir la constitucion de garantias y limitar o

prohibir la distribucion o remesas de utilidades.

ARTICULO 121.- Falta de presentacion o incumplimiento de planes
de regularizacion. La falta de presentacion, el rechazo o el
incumplimiento de los planes de regularizacion y saneamiento facultara al
BCRA para resolver, habiendo sido oida o emplazada la entidad y sin
mas tramite, la revocacion de la autorizacion para funcionar como entidad

financiera, sin perjuicio de aplicar las sanciones previstas en la presente.

ARTICULO 122.- BCRA. Admisién de excepciones en el

cumplimiento del plan de regularizacion. EI BCRA, a fin de facilitar el



cumplimiento de los planes de regularizacion y saneamiento o fusiones
y/o absorciones, podra: admitir con caracter temporario excepciones a los
limites y relaciones técnicas pertinentes; eximir o diferir el pago de los
cargos y/o multas previstos en esta ley y otras medidas que, sin afectar las
restricciones que el cumplimiento de su Carta Organica le impone,
propendan al cumplimiento de los fines sefialados y sobre los que el
presidente del BCRA deba informar al Congreso de la Nacion, en
oportunidad del informe anual dispuesto en el articulo 10 de su Carta

Organica.

ARTICULO 123.- Deficiencias en constitucion de reservas. Cargo.
Por las deficiencias en la constitucion de reservas de efectivo en que
incurran, las entidades abonaran al BCRA un cargo de hasta cinco (5)
veces la tasa maxima de redescuento. EI BCRA podra establecer otros
cargos por el incumplimiento de las deméas normas establecidas en este
Titulo.

TITULO X
REESTRUCTURACION DE LA ENTIDAD EN RESGUARDO DEL
CREDITO Y LOS DEPOSITOS BANCARIOS

ARTICULO 124.- Reestructuracion. Autorizacion. Cuando el BCRA
considere por decision adoptada por la mayoria absoluta de su Directorio
que una entidad financiera se encuentra en cualquiera de las causas
previstas por el articulo 145, aquél podra autorizar su reestructuracion en
defensa de los depositantes, con caracter previo a la revocacion de la

autorizacion para funcionar.

ARTICULO 125.- Determinaciones. A fin de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 124 el BCRA podra adoptar cualquiera de las
siguientes determinaciones, o una combinacion de ellas, aplicandolas en

forma secuencial, escalonada o directa, seleccionando la alternativa mas



adecuada segln juicios de oportunidad, mérito o conveniencia, en

aplicacion de los principios, propositos y objetivos derivados de las

normas concordantes de su Carta Organica, de esta ley y de sus

reglamentaciones.

I. — Reduccion, aumento y enajenacion del capital social.

a)

b)

d)

Disponer que la entidad registre contablemente perdidas contra el
previsionamiento parcial o total de activos cuyo estado de
cobrabilidad, realizacion o liquidez asi lo requiera, a solo juicio
del Banco Central, y la reduccion de su capital y/o afectacion de
reserva con ellas;

Otorgar un plazo para que la entidad resuelva un aumento de
capital social y reservas para cumplir con los requisitos
establecidos por las normas aplicables, el que debera ser suscripto
e integrado dentro de dicho plazo. Los accionistas que suscriban
dicho aumento de capital o integren nuevo capital deberan ser
autorizados de conformidad con lo previsto en el articulo 18.

El Banco Central fijard el plazo en caso del inciso a) y de este
inciso teniendo en cuenta los plazos minimos legales para el
otorgamiento de los actos societarios del representante legal, del
organo de administracion, y del 6rgano asambleario necesarios
para su implementacion;

Revocar la aprobacion para que todos o algunos accionistas de una
entidad financiera continien como tales, otorgando un plazo para
la transferencia de dichas acciones, que no podra ser inferior a diez
(10) dias;

Realizar o encomendar la venta de capital de una entidad
financiera y del derecho de suscripcién de aumento de capital. A
este efecto, la entidad y los socios prestaran su conformidad y
depositaran los titulos representativos de sus participaciones, Si

ello no hubiera ocurrido hasta ese momento.

Il. — Exclusién de activos y pasivos y su transferencia.



a) Disponer la exclusion de activos a su eleccion, valuados de
conformidad con las normas contables aplicables a los balances de las
entidades financieras, ajustados a su valor neto de realizacion, por un
importe que no sea superior al de los distintos rubros del pasivo
mencionados en el inciso b).

Podran excluirse activos sujetos a gravamen real de prenda e hipoteca por
el valor neto que resulte de restar al valor del bien, estimado segun
precios de mercado, el valor nominal del crédito, asumiendo quien llegara
a tener la disposicion del bien gravado la obligacion de satisfacer los
derechos del acreedor hipotecario o prendario, hasta el producido neto de
su venta. Los bienes sujetos a embargo judicial podran excluirse sin
limitacion de ninguna especie.

El BCRA dictar4, con caracter general, las normas de valuacion de
activos pertinentes.

A los fines del presente inciso y cuando el BCRA lo considere
conveniente, podran constituirse fideicomisos financieros con todos o
parte de los activos de la entidad, emitiéndose uno (1) o mas certificados
de participacion por valores nominales equivalentes a los pasivos que se
excluyan.

La entidad, en su caso, asumird el cardcter de beneficiaria o
fideicomisaria.

b) EI BCRA podra excluir total o parcialmente los pasivos referidos en el
articulo 111, los créditos del BCRA definidos en el articulo 162,
respetando el orden de prelacion entre estos acreedores. En la exclusion
parcial se debera respetar el orden de prelacion contenido en el inciso d)
del articulo 158 sin que, en ningun caso, se asigne tratamiento
diferenciado a pasivos del mismo grado.

c) Autorizar y encomendar la transferencia de los activos y pasivos
excluidos conforme a los incisos a) y b), a favor de entidades financieras.
También se podran transferir activos en propiedad fiduciaria a
fideicomisos financieros en los términos de la Ley N° 24.441, cuando sea

necesario para alcanzar el proposito de este articulo.



d) EI BCRA, a fin de facilitar el proceso de reestructuracion de entidades,
podra: admitir con caracter temporario excepciones a los limites y
relaciones técnicas pertinentes; eximir o diferir el pago de los cargos y/o
multas previstos en la presente ley. Serdn beneficiarias de dichas
franquicias las entidades financieras que recibiesen, en el proceso de
reestructuracion, los activos y pasivos de la entidad fallida. Esto, sin
perjuicio de otras medidas que, sin afectar las restricciones que el
cumplimiento de su Carta Organica le impone, propendan al
cumplimiento de los fines sefialados y sobre los que el presidente del
Banco Central deba informar al Congreso de la Nacion, en oportunidad

del informe anual dispuesto en el articulo 10 de dicha norma.

[11. — Intervencion judicial.

De ser necesario, a fin de implementar las alternativas previstas en este
articulo, EI BCRA debera solicitar al juez de comercio, la intervencion
judicial de la entidad, con desplazamiento de las autoridades estatutarias
de administracion, y determinar las facultades que estime necesarias a fin
del cumplimiento de la funcién que le sea asignada.

Ante esa solicitud, el magistrado debera decretar de inmediato y sin
substanciacion, la intervencion judicial de la entidad financiera, teniendo
a las personas designadas por el BCRA como interventores judiciales,
con todas las facultades determinadas por el BCRA, manteniéndolos en
sus respectivos cargos hasta tanto se verifique el cumplimiento total del
cometido encomendado.

La intervencion judicial de una entidad sujeta al procedimiento
establecido en el Apartado Il) producira la radicacion, ante el juez que
intervenga, de todos los juicios de contenido patrimonial que afectaren a

los activos excluidos o se refieran a los pasivos excluidos.

IV. — Responsabilidad.
En los casos previstos en este articulo se aplicard lo dispuesto por el

articulo 43, segundo parrafo in fine de la Carta Organica del BCRA y sus



modificaciones, respecto de éste, los fideicomisos referidos en el articulo
18, inciso b) de dicho ordenamiento, y los terceros que hubieran realizado
los actos en cuestion, salvo la existencia de dolo. La falta de derecho al
reclamo de dafios y perjuicios y consecuente ausencia de legitimacion
alcanza a la misma entidad y sus acreedores, asociados, accionistas,

administradores y representantes.

V. — Transferencias de activos y pasivos excluidos.

a) Las transferencias de activos y pasivos de entidades financieras
autorizadas, encomendadas o dispuestas por el BCRA, asi como cualquier
otro acto que complemente a las anteriores o resulte necesario para
concretar la reestructuracion de una entidad financiera, se rigen
exclusivamente por lo dispuesto en esta ley, siendo inaplicable a estos
casos la Ley N° 11.867.

b) No podran iniciarse o proseguirse actos de ejecucion forzada sobre los
activos excluidos cuya transferencia hubiere autorizado, encomendado o
dispuesto el BCRA en el marco de este articulo, salvo que tuvieren por
objeto el cobro de un crédito hipotecario, prendario o derivado de una
relacion laboral. Tampoco podran trabarse medidas cautelares sobre los
activos excluidos. El juez actuante a los fines de la intervencion prevista
en el Apartado Ill) ordenara, de oficio o a pedido de los interventores o
de quienes adquieran activos en propiedad plena o fiduciaria, sin
substanciacion, el inmediato levantamiento de los embargos Yy/o
inhibiciones generales trabados, los que no podran impedir la realizacién
o transferencia de los activos excluidos debiendo recaer las medidas
cautelares derivadas de créditos laborales sobre el producido de su
realizacion.

¢) Los actos autorizados, encomendados o dispuestos por el BCRA en el
marco de este articulo que importen la transferencia de activos y pasivos
o0 la complementen o resulten necesarios para concretar la
reestructuracion de una entidad financiera, asi como los relativos a la

reduccion, aumento y enajenacion del capital social, no estan sujetos a



autorizacion judicial alguna ni pueden ser reputados ineficaces respecto
de los acreedores de la entidad financiera que fuera propietaria de los
activos excluidos, aun cuando su insolvencia fuere anterior a cualquiera
de dichos actos.

d) Los acreedores de la entidad financiera enajenante de los activos
excluidos no tendrén accién o derecho alguno contra los adquirentes de
dichos activos, salvo que tuvieren privilegios especiales que recaigan
sobre bienes determinados.

e) El adquirente en propiedad plena o fiduciaria a quien se le transfiera un
activo excluido por aplicacion de esta norma, podré intervenir en todo
proceso judicial en el cual el anterior titular actie como parte o tercero y
que involucre los activos excluidos, en igual calidad que éste,
sustituyéndolo aun como parte principal, sin que se requiera la

conformidad expresa de la parte contraria.

ARTICULO 126.- Revision judicial. La oportunidad, mérito y
conveniencia de los actos adoptados por el BCRA o la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias en ejercicio de las competencias y
funciones adjudicadas por el articulo 49 de la Carta Organica del BCRA,
y los articulos 119, 125,158 y 159 de esta ley y normas concordantes y
complementarias de las anteriores, solo seran revisables en sede judicial
cuando hubiere mediado arbitrariedad o irrazonabilidad manifiestas. El
mismo régimen alcanzara a los actos complementarios de los anteriores

adoptados por otros 6rganos de la Administracion Publica Nacional.

TITULO XI
REGIMEN INFORMATIVO, CONTABLE Y DE CONTROL

Capitulo |

Informaciones, contabilidad y balances



ARTICULO 127.- Contabilidad. La contabilidad de las entidades y la
confeccion y presentacion de sus balances, cuentas de ganancias y
pérdidas, demas documentacion referida a su estado econémico
financiero e informaciones que solicite el BCRA, se ajustaran a las

normas que el mismo dicte al respecto.

ARTICULO 128.- Publicidad de asambleas. Dentro de los noventa
(90) dias de la fecha de cierre del ejercicio, las entidades deberan
publicar, con no menos de quince (15) dias de anticipacion a la
realizacion de la asamblea convocada a los efectos de su consideracion, el
balance general y su cuenta de resultados con certificacion fundada de un

profesional inscripto en la matricula de contador publico.

Capitulo 11

Control

ARTICULO 129- BCRA. Usuarios. Acceso a la contabilidad de las
entidades. Las entidades financieras deben dar acceso a su contabilidad,
libros, correspondencia, documentos y papeles, a los funcionarios que el
BCRA designe para su fiscalizacion u obtencion de informaciones. La
misma obligacion tendran los usuarios de créditos, en el caso de existir

una verificacion o sumario en tramite.

ARTICULO 130.- BCRA. Acceso a la documentacion y operaciones
de personas no autorizadas. Cuando personas no autorizadas realicen
operaciones de intermediacion habitual entre la oferta y la demanda de
recursos financieros o actten en el mercado del crédito, el BCRA podra
requerirles informacion sobre la actividad que desarrollen y la exhibicion
de sus libros y documentos; si se negaren a proporcionarla o a exhibirlos,
aquél podra solicitar orden de allanamiento y el auxilio de la fuerza

publica.



ARTICULO 131.- Operaciones no ajustadas a ley. Sanciones. Una
vez que se hayan comprobado la realizacion de operaciones que no se
ajustan a las condiciones especificadas en las disposiciones de esta Ley,
el BCRA se encontrara facultado para:

a) disponer el cese inmediato y definitivo de la actividad; y

b) aplicar las sanciones previstas en el articulo 135.

TITULO XII

Secreto

ARTICULO 132.- Operaciones pasivas. Confidencialidad.
Excepcion. Las entidades financieras no deben revelar las operaciones
pasivas que realicen, salvo en los casos de informes que le requieran:

a) los jueces en causas judiciales, con los recaudos establecidos por

las leyes respectivas;

b) el BCRA en ejercicio de sus funciones;

c) la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP), los
organismos recaudadores de impuestos provinciales, de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires o municipales sobre la base de las
siguientes condiciones:

I. debe referirse a un responsable determinado;

ii. debe encontrarse en curso una verificacion impositiva con
respecto a ese responsable, y

li. dicho responsable debe haber sido requerido formal y
previamente.

d) las propias entidades para casos especiales, previa autorizacion
expresa del BCRA.;y

e) la Unidad de Informacion de Financiera (UIF) en el &mbito de
investigacion de un reporte de operacion sospechosa (ROS).

El personal de las entidades financieras deber guardar absoluta reserva

de las informaciones que lleguen a su conocimiento.



ARTICULO 133.- BCRA. Confidencialidad. Las informaciones que
el BCRA reciba o recoja en ejercicio de sus funciones, vinculadas a
operaciones pasivas, tendran caracter estrictamente confidencial.

El personal del BCRA, o de auditorias externas que éste contrate para
cumplir sus funciones, debera guardar absoluta reserva sobre las
informaciones que lleguen a su conocimiento. Los profesionales
intervinientes en dichas auditorias externas quedaran sujetos a las
disposiciones de los articulos 135 y 136 de esta ley.

Las informaciones que publique o exija hacer publicas el BCRA, sobre
las entidades comprendidas en esta ley, mostraran los diferentes rubros
que, para las operaciones pasivas, como maximo podran contener la
discriminacion del balance general y cuenta de resultados mencionados

en el articulo 127 de esta ley.

TITULO Xl
SANCIONES Y RECURSOS JUDICIALES

ARTICULO 134.- Sanciones. Regulacion. Aplicacion. Quedan
sujetas a sancion por el BCRA las infracciones a la presente ley, sus
normas reglamentarias y resoluciones que dicte el BCRA en ejercicio de
sus facultades.

Las sanciones seran aplicadas por el Superintendente de Entidades
Financieras y Cambiarias, o la autoridad competente, a las personas o
entidades o ambas a la vez, que sean responsables de las infracciones
enunciadas precedentemente, previo sumario que se instruird con
audiencia de los imputados, con sujecion a las normas de procedimiento

que establezca la indicada institucion

ARTICULO 135.- Tipo de sanciones. Las sanciones pueden consistir,

en forma aislada o acumulativa, en:



a. apercibimiento;

b. multas;

c. inhabilitacion temporaria o permanente para el uso de la
cuenta corriente bancaria;

d. inhabilitacion temporaria o permanente para desempefiarse
como promotores, fundadores, directores, administradores,
miembros de los consejos de vigilancia, sindicos,
liquidadores, gerentes, auditores, socios 0 accionistas de las
entidades comprendidas en esta ley; y

e. revocacion de la autorizacion para funcionar.

ARTICULO 136.- Sanciones Alcance. El BCRA reglamentara la
aplicacion de las multas, teniendo en cuenta para su fijacion los
siguientes factores:

a) magnitud de la infraccion;

b) perjuicio ocasionado a terceros;

c) beneficio generado para el infractor;
d) volumen operativo del infractor;

e) entidad;y

f) sanciones anteriormente aplicadas.

ARTICULO 137.- Sumario. Duracion. El sumario incoado, desde su
iniciacion hasta la conclusion de la causa para definitiva, no podra
exceder del plazo de trescientos sesenta (360) dias habiles, a contar desde

la fecha de notificacion de apertura de éste a los imputados.

ARTICULO 138.- Acciones penales. Si del sumario se desprendiere
la comisién de delitos, el BCRA debera promover las acciones penales
que correspondieran, en cuyo caso podra asumir la calidad de parte

guerellante en forma promiscua con el Ministerio Fiscal.



ARTICULO 139.- Recursos. Las sanciones establecidas en los incisos
a) del articulo 135 so6lo seran recurribles por revocatoria ante el
presidente del BCRA.

Aquellas sanciones a las que se refieren los incisos b) c) d) e) del
articulo 135 seran apelables por ante la Camara Nacional de Apelaciones
en lo Contencioso Administrativo Federal de la Capital Federal. En el
caso de sancion de multa, el efecto del recurso serd suspensivo; en los
demas casos, lo sera al solo efecto devolutivo.

Los recursos deberan interponerse y fundarse ante el BCRA dentro de
los quince (15) dias habiles a contar desde la fecha de notificacion de la
respectiva resolucion. Las actuaciones deberan elevarse a la Camara
dentro de los quince (15) dias habiles siguientes. La resolucién de la
apelacion no podra exceder del plazo de setecientos veinte (720) dias
habiles, a contar desde la fecha de recepcion de las actuaciones

correspondientes al recurso de apelacion interpuesto.

ARTICULO 140.- Ejecucion fiscal. Titulo ejecutivo. Para el cobro de
las multas aplicadas en virtud del inciso b) del articulo 135, el BCRA
seguira el procedimiento de ejecucion fiscal previsto en el Coadigo
Procesal Civil y Comercial de la Nacion. Constituird titulo suficiente la
copia firme de la resolucion que aplico la multa, suscrita por dos firmas
autorizadas del BCRA, sin que puedan oponerse otras excepciones que la

de prescripcion, espera y pago documentados.

ARTICULO 141.- Prescripcion. La prescripcion de la accion que
nace de las infracciones a que se refiere este articulo, se operara a los seis
(6) afios de la comision del hecho que la configure.

Ese plazo de interrumpe por la comision de otra infraccion
debidamente imputada y por los actos y diligencias de procedimiento
inherente a la sustanciaciéon del sumario, una vez notificada

fehacientemente la resolucion de apertura.



La prescripcion de la multa se operara a los tres (3) afios contados a

partir de la fecha de notificacién de dicha sancién firme

ARTICULO 142.- Profesionales de auditorias externas. Informes en
infraccion o contrario a las reglas del arte. Las Sociedades Calificadoras
de Riesgo, sus integrantes profesionales intervinientes y cualquier otra
persona fisica o juridica que en el ejercicio de sus funciones o con motivo
de una profesion o titulo habilitante, produjeran informes u opiniones
técnicas de cualquier especie referidas a materias previstas en esta ley y
sus reglamentos, en infraccion o contrarios a las normas de su arte, oficio
0 profesion, quedaran también sujetos por las consecuencias de sus actos

a las previsiones y sanciones del articulo 135.

ARTICULO 143.- Sociedades calificadoras de riesgo. Informes en
infraccion o contrario a las reglas del arte. Las Sociedades Calificadoras
de Riesgo, sus integrantes profesionales intervinientes y cualquier otra
persona fisica o juridica que en el ejercicio de sus funciones o con motivo
de una profesion o titulo habilitante, produjeran informes u opiniones
técnicas de cualquier especie referidas a materias previstas en esta ley y
sus reglamentos, en infraccion o contrarios a las normas de su arte, oficio
o profesion, quedaran también sujetos por las consecuencias de sus actos

a las previsiones y sanciones del articulo 135 de esta ley.

TITULO XIV
REVOCACION DE LA AUTORIZACION PARA FUNCIONAR,
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Capitulo |
ARTICULO 144.- Disolucién. Comunicacién al Banco Central.
Cualquiera sea la causa de la disolucién de una entidad comprendida en
la presente ley, las autoridades legales o estatutarias deberan comunicarlo

al BCRA, en un plazo no mayor a los dos (2) dias habiles de tomado



conocimiento de la misma. Igual procedimiento debera observarse en el

caso de decision de cambio del objeto social.

ARTICULO 145.- Revocacion de autorizacion. Causas. EI BCRA
podré resolver la revocacion de la autorizacion para funcionar de las
entidades financieras:

a) a solicitud de las autoridades legales o estatutarias de la entidad,;

b) en los casos de disolucion previstos en el Codigo de Comercio o

en las leyes que rijan su existencia como persona juridica;

c) por afectacion de la solvencia y/o liquidez de la entidad que, a

juicio del BCRA, no pudiera resolverse por medio de un plan de
regularizacion y saneamiento; y

d) en los demas casos previstos en esta ley.

ARTICULO 146.- Acreedores laborales. Al resolver la revocacion de
la autorizacion para funcionar o durante el periodo de suspension
transitoria de una Entidad Financiera, el BCRA podra ordenar que se
efectivice el pago de los acreedores laborales previstos en el inciso b) del
Articulo 162, y a los depositantes del privilegio general previsto en los
apartados i) d ii) del inciso d) del articulo 158] respetando el orden de
prelacion respectivo y distribuyendo los fondos de que disponga la
entidad a prorrata entre los acreedores de igual rango, cuando fueren

insuficientes.

ARTICULO 146.- Notificacion. EI BCRA debera notificar de
inmediato y de manera fehaciente la resolucion adoptada a las
autoridades legales o estatutarias de la ex entidad y al y al juzgado

comercial competente, en su caso.

ARTICULO 147.- Autoliquidaciéon. En los casos previstos en los
incisos a) y b) del articulo 145 esta ley, si las autoridades legales o

estatutarias de la entidad lo solicitan al juez de la causa, y éste considera



que existen garantias suficientes podra, previa conformidad del BCRA,
autorizarlas o disponer a que ellas mismas administren el proceso de cese
de la actividad reglada o de liquidacion de la entidad.

El BCRA debera expedirse en el plazo de cinco dias.

En cualquier estado del proceso de autoliquidacion de la Entidad el
juez podra disponer la continuidad de las mismas por la via judicial si se
dieran los presupuestos de la legislacion societaria o concursal para

adoptar tal determinacion.

ARTICULO 148.- Cuando se verifique la causal prevista en el inciso
c) del articulo 145 de esta ley, aunque concurra con cualquier otra, o
cuando se trate del supuesto previsto en el inciso d) del mismo articulo,
solo procedera la liquidacion judicial de la ex entidad, salvo que
correspondiere su quiebra y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo

131 de esta ley.

ARTICULO 149.- Notificacion judicial al BCRA. Quiebra.
Honorarios de peritos o auxiliares. Cuando las autoridades legales o
estatutarias de una entidad soliciten su liquidacion directamente al juez,
previo a todo tramite éste notificara al BCRA para que tome la

intervencion que le corresponde conforme a esta ley.

Si la resolucion de revocacion de la autorizacion para funcionar
dispusiere el pedido de quiebra de la ex entidad, el juez interviniente
debera expedirse de inmediato. No mediando peticion de quiebra por el
BCRA el juez podra decretarla en cualquier estado del proceso cuando
estime que se hayan configurado los presupuestos necesarios.

Los honorarios de los peritos o auxiliares que el juez interviniente
designare a los fines de esta ley, deberan fijarse en funcion de la tarea
efectivamente realizada por aquéllos, con absoluta independencia de la

cuantia de los activos, pasivos o patrimonio de la entidad.



ARTICULO 150.- Nulidad de compromisos que aumenten los
pasivos. A partir de la notificacion de la resolucion que dispone la
revocacion de la autorizacion para funcionar y hasta tanto el juez
competente resuelva el modo del cese de la actividad reglada o de la
liquidacion de la ex entidad, seran nulos cualquier tipo de compromisos
que aumenten los pasivos de la misma y cesard su exigibilidad y el

devengamiento de sus intereses.

ARTICULO 151.- Legislacion aplicable. Asistencia técnica del
BCRA. La autoliquidacion, la liquidacion judicial y/o la quiebra de las
entidades financieras quedaran sometidas a lo prescripto por las Leyes N.
19.550 y N. 24.522 en todo aquello que no se oponga a lo dispuesto en la
presente ley.

En los procesos de autoliquidacion, liquidacion o quiebra al
requerimiento del Juzgado Interviniente, el BCRA debera informar y
prestar asistencia técnica sobre los asuntos de su conocimiento en virtud
del ejercicio de sus funciones de superintendencia cumplidas con

anterioridad a la revocacion de la autorizacion para funcionar.

ARTICULO 152.- Revocacion de autorizacion. Revision judicial.-
La resolucion que disponga la revocacion de la autorizacion para
funcionar sera apelable, al solo efecto devolutivo, por ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal de la
Capital Federal. El recurso debera interponerse y fundarse ante el BCRA

dentro de los quince (15) dias habiles siguientes.

Capitulo 11

Liquidacién judicial

ARTICULO 153.- Liquidador. El liquidador judicial debera ser

designado por el juez competente, de acuerdo con lo dispuesto por la Ley



de Concursos y Quiebras para los sindicos. En el supuesto de que se
declarare la quiebra de la entidad, el liquidador designado continuara

desempefidndose como sindico.

ARTICULO 154.- Nulidad de actos que aumenten pasivos. Desde
la resolucion de revocacion de la autorizacion para funcionar y hasta
tanto el juez competente resuelva el modo de la liquidacion de la
actividad y/o de la ex entidad, seran nulos cualquier tipo de compromisos
que aumenten los pasivos de las ex entidades y cesara la exigibilidad y

devengamiento de sus intereses.

ARTICULO 155.- Auxilio de la fuerza publica. El liquidador
judicial podra solicitar orden de allanamiento y el auxilio de la fuerza

publica para asegurar el cumplimiento de la decision del juez.

ARTICULO 156.- Honorarios liquidador. Los honorarios del
liquidador judicial se fijaran en funcion de la efectiva tarea realizada, con
absoluta independencia de la cuantia de los activos, pasivos y/o

patrimonio de la entidad.

ARTICULO 157.- Informe. Solicitud de quiebra. Estando la ex
entidad en proceso de liquidacion judicial, el liquidador presentara dentro
del plazo de cuarenta y cinco (45) dias habiles contados a partir de la
aceptacion del cargo, un informe que permita al juez conocer el
patrimonio de la ex entidad financiera y debera solicitar de inmediato la
declaracién de quiebra si advirtiera la cesacion de pagos por si mismo, o
en virtud de pedidos de quiebra iniciados por terceros. El juez debera
disponerla si advirtiera la existencia de presupuestos falenciales. Sera
removido el liquidador que no presentara dicho informe en el plazo

establecido, sin que sea necesaria intimacion previa.



ARTICULO 158.- Liquidacion. La liquidacion judicial se realizara

de acuerdo con las siguientes disposiciones y con aplicacién de las

normas sobre liquidacion de sociedades, en lo que no queda

expresamente contemplado a continuacion:

a)

b)

d)

Desde la resolucion de revocacion de la autorizacion para
funcionar, ningun acreedor por causa o titulo anterior a la
revocacion podra iniciar o proseguir actos de ejecucion forzada
sobre los bienes de la ex entidad, salvo que tuvieren por objeto el
cobro de un crédito hipotecario, prendario o derivado de una
relacion laboral.

Los embargos y/o inhibiciones generales trabados, no podran
impedir la realizacion de los bienes de la ex entidad y deberan
recaer sobre el producido de su realizacion, por hasta los montos
originalmente constituidos;

La resolucién que disponga la liquidacion judicial tendré la misma
publicidad que la establecida por la Ley de Concursos para la
declaracion de quiebra, aplicandose de igual modo, en forma
analogica, la publicidad y procedimiento para la insinuacion y
verificacion de los créditos que componen el pasivo. Los pagos a
los acreedores deberan efectuarse con la previa conformidad del
juez interviniente, en concordancia con el inciso g), y aplicandose
igualmente en forma analdgica lo dispuesto por la Ley de
Concursos y Quiebras para la liquidacion de los bienes y proyecto
de distribucién y pago a los acreedores.

El liquidador judicial determinara la totalidad de obligaciones
exigibles provenientes de depdsitos de sumas de dinero,
estableciendo la procedencia del pago y genuinidad de los
instrumentos;

Con el orden de prelacion que resulta de los apartados siguientes
tendran privilegio general para el cobro de sus acreencias por

sobre todos los demas créditos, con excepcion de los créditos con



privilegio especial de prenda e hipoteca y los acreedores laborales
enunciados en los incisos a) y b) del articulo 162, los siguientes:
i. Los depositos de las personas fisicas y/o juridicas hasta la
suma en pesos moneda nacional equivalente a treinta ddlares
estadounidenses, gozando de este privilegio una sola persona
por deposito. Habiendo més de un titular la suma se
prorrateara entre los titulares de la imposicion privilegiada. A
los fines de la determinacion del privilegio, se computara la
totalidad de los depositos que una misma persona registre en la
entidad. EI BCRA debera actualizar anualmente este valor.
ii. Los depositos constituidos por importes mayores, por las
sumas que excedan la indicada en el apartado anterior.
iii. Los pasivos originados en lineas comerciales otorgadas a la
entidad y que afecten directamente al comercio internacional.
Los privilegios establecidos en los apartados i) e ii) precedentes no
alcanzaran a los depositos constituidos por las personas vinculadas,
directa o indirectamente, a la entidad, segun las pautas establecidas o que
establezca en el futuro el BCRA.
e) El liquidador judicial realizara informes mensuales a partir del previsto
en el articulo 157 sobre el estado de la liquidacion, los que permaneceran
a disposicion de los interesados en el juzgado interviniente en la
liquidacion.
f) Concluidas las operaciones de liquidacién judicial, el liquidador
presentard al juez interviniente el balance final con una memoria
explicativa de sus resultados y con un proyecto de distribucion de fondos,
previa deduccion de los importes necesarios para cancelar las deudas que
no hubieren podido ser satisfechas.
De la presentacion se dara cuenta por edictos publicados por tres (3) dias,
en dos (2) diarios del lugar en que la ex entidad haya tenido su sede
social, uno de los cuales sera el de anuncios legales.
Los socios y acreedores reconocidos s6lo podran formular impugnaciones

al balance final de la liquidacion y al proyecto de distribucion de fondos



dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes al de la udltima
publicacion y ellas seran resueltas por el juez en el expediente de la
liquidacion, donde los impugnantes tendran derecho a intervenir en
calidad de parte. La sentencia que se dicte tendra efecto aiin con respecto
a quienes no hubieran formulado impugnaciones. Transcurrido el plazo
de treinta (30) dias habiles sin que se hubieran producido impugnaciones,
0 resueltas éstas judicialmente, tanto el balance como el proyecto de
distribucion se tendran por aprobados con las modificaciones que puedan
resultar de la sentencia y se procedera a la distribucion;

g) Las sumas de dinero no reclamadas por sus titulares seran depositadas
en el juzgado interviniente por el plazo de un (1) afio, a contar de la
publicacion de la declaracion judicial de finalizacion de la liquidacion.
Dichos fondos podran ser invertidos a propuesta del liquidador judicial.
El derecho de los acreedores a percibir los importes que les
correspondiere en la distribucion prescribira en el plazo indicado. La
prescripcion operard de pleno derecho, destinandose los importes no
cobrados al Instituto Nacional de Prevision Social para Jubilados y
Pensionados;

h) Distribuidos los fondos o, en su caso, efectuada la entrega indicada
precedentemente, el juez, mediante resolucion que sera publicada por un
(1) dia en dos (2) diarios del lugar en que la entidad haya tenido su sede
social, uno de los cuales sera el de anuncios legales, declarara finalizada
la liquidacion.

Los acreedores de la ex entidad solo podran accionar contra ella en tanto
no haya sido pronunciada la declaracion de finalizacion de la liquidacién
y Unicamente hasta la concurrencia de los bienes no realizados, fondos no
distribuidos o importes no depositados, sin perjuicio de las acciones que
les correspondiere contra los socios en forma individual;

i) Los libros y documentacién de la entidad liquidada seran depositadas
en el lugar que el juez designe, por el plazo de diez (10) afios, a contar de
la fecha de publicacion de declaracion judicial de finalizacion de la

liquidacidn, a cuyo vencimiento seran destruidos.



j) Todos los juicios de contenido patrimonial iniciados o a iniciarse en
contra de la ex entidad o perjuicio de lo establecido en el primer parrafo
del articulo 118 de esta ley.

k) Los créditos de los depositantes de acuerdo con lo previsto en el

articulo 93 de esta ley.

Capitulo 111

Quiebras

ARTICULO 159.- Solicitud. Las entidades financieras no podran
solicitar la formacion de concurso preventivo ni su propia quiebra. No
podra decretarse la quiebra de las entidades financieras hasta tanto les sea
revocada la autorizacion para funcionar por el BCRA A partir de esa
revocacion regira lo dispuesto en el articulo 161 de la esta ley.

Cuando la quiebra sea pedida por circunstancias que la harian
procedente segun la legislacion comun, los jueces rechazaran de oficio el
pedido y daran intervencion al BCRA para que, si asi correspondiere, se
formalice la peticion de quiebra.

Si la resolucion del BCRA que dispone la revocacion de la
autorizacion para funcionar, comprendiere la decision de peticionar la
quiebra de la ex entidad, dicho pedido deberd formalizarse
iInmediatamente ante el juez competente.

Ante un pedido de quiebra formulado por el liquidador judicial el juez
podra dictarla sin méas tramite, conforme lo establecido en el parrafo
anterior o de considerarlo necesario, emplazar al deudor en los términos y
plazos que la Ley de Concursos y Quiebras establece, para que invoque y

pruebe cuanto estime conveniente a su derecho.

ARTICULO 160.- Régimen legal. Exclusiones. Una vez que el juez
interviniente declare la quiebra, ésta quedara sometida a las
prescripciones de esta ley y de la Ley de Concursos y Quiebras, salvo en

lo concerniente a las siguientes disposiciones:



a) No seran reputados ineficaces ni susceptibles de revocacion, de
conformidad con las normas de la Ley de Concursos y Quiebras, los actos
realizados o autorizados por el BCRA por los supuestos previstos en la
ley vigente hasta la sancion de la ley 24.144, ni los actos realizados o
autorizados a realizar a entidades o terceros de acuerdo a las
disposiciones del articulo 125 de esta ley y el articulo 17 incisos b) y ¢)
de la Carta Orgéanica del Banco Central, ni los créditos del Banco Central
con el privilegio especial del articulo 162 ni sus garantias;

b) En ningun caso serén aplicables las normas sobre continuacion de la
explotacion de la empresa;

c) La verificacion de creditos del BCRA se formalizara sin necesidad de
cumplir con el recaudo de acompariar los titulos justificativos de los
mismos, a los que se refiere el articulo 32 de la Ley 24.522, bastando a
tales efectos la certificacion de los saldos contables emitidos por el
BCRA. Esta disposicion sera de aplicacion al caso previsto en el articulo
162 inciso b).

ARTICULO 161.- Plazo. Habiéndose dispuesto las exclusiones
previstas en el apartado Il del articulo 125 de la presente ley ningun
acreedor, con excepcion del BCRA, podra solicitar la quiebra de la ex
entidad sino cuando hubieren transcurrido sesenta (60) dias corridos
contados a partir de la revocacion de la autorizacion para funcionar.
Transcurrido dicho plazo la quiebra podra ser declarada a pedido de
cualquier acreedor pero en ningun caso afectara los actos de transferencia
de los activos y pasivos excluidos realizados o autorizados de acuerdo a
las disposiciones del mencionado articulo, aun cuando estos estuvieren en

tramite de instrumentacion y perfeccionamiento.

ARTICULO 162.- Privilegios. Los fondos asignados por el BCRA y
los pagos efectuados en virtud de convenios de créditos reciprocos o por
cualquier otro concepto y sus intereses, efectuados en resguardo del buen

funcionamiento sistémico, le seran satisfechos a éste con privilegio



especial por sobre todos los demas creditos, con las siguientes
excepciones en el orden de prelacion que sigue:
a) los créditos con privilegio especial por causa de hipoteca, prenda y
los créditos otorgados conforme a lo previsto por el articulo 17
incisos b) c¢) y f) de la Carta Organica del BCRA, en la extension
de sus respectivos ordenamientos; y
b) los créditos privilegiados emergentes de las relaciones laborales,
comprendidos en el articulo 268 de la Ley 20.744 y sus
modificatorias. Gozaran del mismo privilegio los intereses que se
devenguen por las acreencias precedentemente expuestas, hasta su

cancelacion total.

Capitulo IV
Disposiciones comunes

ARTICULO 163.- Certificacion de saldos deudores en cuenta
corriente. A los efectos del articulo 793 del Codigo de Comercio, las
certificaciones de los saldos deudores en cuenta corriente seran suscritas
por los funcionarios que actden en la administracion del proceso de
autoliquidacion, el liquidador judicial o el sindico de la quiebra de las ex

entidades de que se trate.

ARTICULO 164.- BCRA. Legitimacion activa. El BCRA, tendra
capacidad legal para promover las acciones civiles y penales que
correspondan contra las personas responsables de actos previstos en el
Caodigo Penal. En las acciones penales, podran asumir la calidad de parte
querellante.

También podra asumir esa calidad, en las causas penales que se
instruyan por quiebra fraudulenta o culpable de acuerdo con las

respectivas normas del Cédigo Penal.



ARTICULO 165.- Competencia. El juez que previno en el tramite de
intervencion judicial conocerd también en el tramite de los procesos de
autoliquidacion, liquidacién judicial o quiebra, sin perjuicio de las
disposiciones especificas sobre competencia material que contengan los
respectivos Codigos Procesales.

Toda cuestion relacionada con la competencia del juzgado se resolvera
por via incidental, continuandose el tramite principal ante el de su
radicacion, hasta que exista una sentencia firme que decrete la
incompetencia en cuyo caso se ordenara el paso del expediente al que
corresponda, siendo validas todas las actuaciones que se hubieren

cumplido hasta entonces.

TITULO XV
DERECHOS DE LOS USUARIOS DE LAS ENTIDADES
FINANCIERAS
Capitulo |

Disposiciones Generales

ARTICULO 166.- Resolucion de conflictos entre partes. Las
cuestiones que se susciten entre las entidades financieras y sus usuarios o
asociados en el caso de entidades de naturaleza cooperativa, seran
dirimidas entre las partes, sin intervencion del BCRA, o, en su defecto,
por el Tribunal Administrativo creado por esta ley.

Dicho criterio también sera de aplicacion cuando se trate de créditos
cedidos a fideicomisos financieros por las entidades originantes, las
cuales deberan considerar las cuestiones que planteen los deudores, salvo
que éstos hayan sido notificados en forma fehaciente de la transferencia
fiduciaria de la obligacion, en cuyo caso esas cuestiones seran
consideradas por el fiduciario del fideicomiso financiero.

En caso de que se verifiquen apartamientos a las normas legales y

reglamentarias vigentes, el BCRA y la Superintendencia de Entidades



Financieras y Cambiarias tomaran intervencion a los fines de aplicar las

disposiciones de esta ley y su reglamentacion.

ARTICULO 167.- Tribunal Administrativo en Materia Financiera.
Créase el Tribunal Administrativo en Materia Financiera, el que estara
encargado de sustanciar y resolver en forma exclusiva los reclamos de los
clientes y usuarios de servicios financieros.

El Tribunal estara integrado por tres (3) miembros, los que seran

designados por el Poder Ejecutivo, de la siguiente forma:

a) uno (1) entre una terna propuesta por la Federacion Argentina de
Colegios de Abogados;

b) uno (1) entre una terna propuesta por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas; y

c) uno (1) a propuesta de las asociaciones de usuarios Yy

consumidores registradas.

La presidencia la ejercera el integrante mas antiguo, sorteandose la
misma en el primer mandato. Su duracién sera de un afio.

Los miembros duraran en sus funciones tres (3) afios y podran ser
reelectos por un periodo consecutivo. En caso de caducidad de uno de los
cargos, el funcionario que lo reemplace ejercera la funcién hasta la
terminacion del respectivo mandato.

El Tribunal renovara un miembro cada afio, por lo que los miembros
del primer Cuerpo deberan sortear entre si su duracién en el cargo.

Las remuneraciones de los miembros seran fijadas por el Poder
Ejecutivo y seran equivalentes a las de un Subsecretario de Estado.

Los miembros del Tribunal se reuniran al menos dos veces por mes,
salvo cuando existan razones que lo impidan.

El Tribunal dictard su propio reglamento interno. La estructura
organizativa a propuesta del Tribunal sera aprobada por el Directorio del
BCRA.



ARTICULO 168.- Impedimentos para Integrar el Tribunal. El

Tribunal Administrativo en Materia Financiera. No podran integrar el

Tribunal Administrativo en Materia Financiera:

f)

9)

h)

los menores de 25 afios de edad;

los miembros del congreso nacional;

los funcionarios y empleados del poder judicial;

los que desemperfiaren cargos o empleos remunerados, ya sean de
eleccion popular o de nombramiento, en cualesquiera de los
organismos del estado nacional, de las provincias, de la ciudad
autonoma de buenos aires o de las municipalidades, salvo los
cargos de caracter docente;

dos 0 méas personas que sean parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad; o que formen parte de un
mismo directorio de una sociedad por acciones, sean accionistas
de la misma sociedad o de sociedades vinculadas;

las personas que hayan sido declaradas en estado de quiebra
mientras no sean rehabilitadas;

las personas que estuvieren procesadas, o que hubiesen sido
condenadas por comision de delitos dolosos;

las que por cualquier razdn sean legalmente incapaces; y

los inhabilitados por sentencia judicial firme.

ARTICULO 169.- Remocién. Los miembros del Tribunal

Administrativo en Materia Financiera solo podran ser removidos a

pedido del Poder Ejecutivo, mediante decision de la Camara Federal

Contencioso Administrativa de la Capital Federal y Gnicamente por las

causas previstas en el articulo 168 de esta ley o en los casos siguientes:

a)

cuando se demostrare negligencia manifiesta en el cumplimiento

de sus cargos o en el caso de que sin debida justificacion, dejaren



b)

d)

de cumplir las obligaciones que les corresponden, de acuerdo con
la reglamentacién;

cuando por cualquier causa no justificada debidamente, hubieren
dejado de concurrir a seis (6) sesiones ordinarias al afio;

cuando por incapacidad fisica no hubieren podido desempefiar su
cargo durante seis meses;

cuando fueren responsables de actos u operaciones fraudulentas,
ilegales o evidentemente opuestas a los fines e intereses de la
institucion; o

por sentencia condenatoria en juicio criminal, que tenga autoridad

de cosa juzgada.

Tan pronto como un miembro del Tribunal sea sometido a la accion de

este articulo, serd suspendido en forma cautelar en el ejercicio de sus

funciones. Si la decision desestimare la causa de remocion invocada,

quedara ipso facto reintegrado a su cargo, a menos que estuviere

impedido por otra causa legal.

El procedimiento especial establecido por el presente articulo se

declara libre de gastos, derechos, impuestos, costos y honorarios legales

de todo género.

ARTICULO 170.- Apelacion. Las decisiones del Tribunal seran

apelables por ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso

Administrativo Federal de la Capital Federal, en los plazos y términos de

la ley nacional de Procedimientos Administrativos.

Capitulo 11

Servicio de atencion de consultas y reclamos

ARTICULO 171.- Funcionario responsable de atencion de

consultas y reclamos. Las entidades financieras comprendidas en esta

ley,

deberan designar un funcionario titular y su/s suplente/s,



responsables de atender los reclamos de los usuarios, en los términos del
manual de procedimientos que cada entidad adopte, el cual debera prever
el curso de accion a seguir para canalizar consultas u otras inquietudes
que planteen los usuarios. Dicho manual deberd ser aprobado por el
Directorio y ser informado a la Superintendencia de Entidades

Financieras y Cambiarias.

ARTICULO 172.- Funciones. Dichos funcionarios seran los
encargados de recibir y dar curso a las presentaciones que les trasladen o
formulen el BCRA y/u otros organismos nacionales o de jurisdicciones
provinciales o locales, dentro de sus respectivas competencias, dirigidas a
la entidad que representan, asi como de la aplicacion de las disposiciones
que esa institucion establezca, relacionadas con el servicio de atencion al

usuario.

ARTICULO 173.- Atencion deudores de fideicomisos. La
responsabilidad, indicada en el articulo anterior, se extiende también a
atender las cuestiones que se susciten con los deudores de fideicomisos
financieros, en relacion con los creditos originados en la entidad
financiera y respecto de los cuales sea fiduciante, salvo que los deudores
hayan sido notificados en forma fehaciente de la transferencia fiduciaria,
en cuyo caso esas cuestiones seran consideradas por el fiduciario del

fideicomiso financiero, a traves del responsable que designe.

ARTICULO 174.- Informacién. Fines Estadisticos. La informacion
relevada sera elevada en forma periddica a las maximas autoridades de la
entidad, en forma que permita la realizacion de estadisticas, acerca de la
identificacion de los presentantes, de los temas sobre los que se consulta
o reclama y de la aceptacion o rechazo de los planteos formulados por los
usuarios. Asimismo cada entidad financiera remitird la informacion
relevada al BCRA



ARTICULO 175.- Funcionarios. Incumplimientos. Los eventuales
incumplimientos que se constaten en la actuacion de los funcionarios
designados en virtud al articulo 171 respecto de la observancia del
manual de procedimientos que cada entidad adopte segln las presentes
disposiciones, o de las demas que el BCRA establezca en la materia en
relacion con los aspectos que se encuentren bajo su Orbita especifica de
competencia, los hardn pasibles de las sanciones previstas por esta ley,
sin perjuicio de la responsabilidad que le quepa al directorio, al consejo

de administracion o a la maxima autoridad de la entidad.

Capitulo 111

Defensor del Usuario de Servicios Financieros

ARTICULO 176.- Creacion. Mision. Créase el cargo de Defensor de
los Usuarios de Servicios Financieros, con la mision de defender y
proteger los intereses y derechos de los usuarios de servicios financieros
frente a los actos, hechos u omisiones de las entidades financieras que
generen conflictos con sus clientes o usuarios, derivados de las relaciones
bancarias o financieras.

Asimismo serd la autoridad de aplicacion exclusiva en materia de
reclamos bancarios de la ley 24.240 de Defensa del Consumidor, de la
Ley 22.802 de Lealtad Comercial y sus modificatorias, y otras que
pudieran ser de aplicacion a reclamos contra bancos y demas entidades

financieras

ARTICULO 177.- Relacion con Defensor del Pueblo de la Nacion.
La Defensoria del Usuario de Servicios Financieros tendra una
dependencia funcional directa del Defensor del Pueblo de la Nacién en
los términos del articulo 13 de la Ley N° 24.284 sobre defensores

adjuntos, y sus modificatorias.



ARTICULO 178.- Designacion. Requisitos. EI Defensor del Usuario
de Servicios Financieros debera cumplir con los siguientes requisitos:

a) ser abogado con ocho afios en el ejercicio de la profesién como

minimo; y

b) tener acreditada reconocida versacion en materia bancaria y

financiera,

ARTICULO 179.- Duracion. El Defensor del Usuario de Servicios
Financieros durard en sus funciones por el término de cuatro afios,

pudiendo ser reelegido por Unica vez.

ARTICULO 180.- Funciones. Son funciones del Defensor del
Usuario de Servicios Financieros:

a) ser organo de consulta del BCRA en materia de regulacion
financiera, respecto de la que debera expedirse sobre la
conveniencia de las normas sometidas a su analisis y promover las
modificaciones que estime pertinentes;

b) organizar un registro publico de reclamos interpuestos ante las
entidades asi como también los recibidos por ésta con fines
estadisticos;

c) poner en conocimiento de la superintendencia de entidades
financieras las violaciones incurridas por las entidades del sistema
a las normas vigentes, y en asuntos de competencia del BCRA,
respecto de las que haya tomado conocimiento con motivo de los
reclamos que interpongan los usuarios, a los efectos que
correspondan;

d) realizar relevamientos, estudios y analisis sobre necesidades y
grados de satisfaccion de los usuarios de servicios financieros en
todo el pais, incluida la realizacién de una encuesta anual; y

e) evaluar eventuales incumplimientos del Cdédigo de Buenas
Practicas e informar al BCRA a efectos de establecer las

sanciones correspondientes.



Capitulo IV

Cddigo de Buenas Practicas

ARTICULO 181.- Elaboracién. Aprobacion BCRA. Las
asociaciones de entidades financieras conjuntamente con Defensor del
Usuario de Servicios Financieros elaboraran un Cédigo de Buenas
Practicas Financieras que podran a consideracion del BCRA para su
aprobacion y aplicacion al sistema, con el objetivo de la proteccion y
defensa de los usuarios y clientes de productos y servicios bancarios.

Defensor del Usuario de Servicios Financieros sera el encargado de
evaluar eventuales incumplimientos e informara al BCRA a efectos de

establecer las sanciones correspondientes.

Capitulo V

Informacién al usuario

ARTICULO 182.- Informacion de servicio de atencion de reclamos y
consultas. Las entidades expondran en sus locales, en lugares a la vista
del pablico en general, carteles anunciando la existencia del servicio de
atencion de reclamos y consultas, asi como los nombres de los
responsables de recibir y considerar los reclamos y; los datos para
dirigirse a ellos, indicando el medio de comunicacion a emplear a
eleccion del usuario.

Iguales datos deberan incluirse en sus sitios web, en especial cuando se
encuentre prevista la posibilidad de operar a través de éstos. También se
informara sobre el procedimiento a seguir y los datos de los encargados

de considerar consultas u otras inquietudes.

ARTICULO 183.- Informacion de Costo Financiero Total. En todas
las operaciones, cualquiera sea su instrumentacién, corresponde que en

los contratos, recibos, notas de débito u otros documentos de relacién con



los usuarios, en los cuales se expliciten tasas o importes de intereses,

éstos se expresen en costo financiero total (CFT).

ARTICULO 184.- Célculo Costo Financiero Total. Operaciones tasa
variable. En operaciones pactadas a tasa variable, para el calculo del
costo financiero total (CFT) se tomara en cuenta la tasa vigente al
momento de su concertacion, indicando expresamente que ese costo se

modificara en funcién de la variacion que experimente la tasa de interes.

ARTICULO 185.- Costo financiero total. Criterios. Metodologia. El
BCRA establecera los criterios y la metodologia para determinar el costo
financiero total (CFT), el que sera comprensivo de la tasa de interés de
los cargos asociados a la operacién, cualquiera sea su concepto, en la
medida que no impliquen la retribucion de un servicio efectivamente

prestado 0 un genuino reintegro de gastos.

ARTICULO 186.- Informacion Publicitaria. La promocion
publicitaria de créditos especificos- tales como prestamos hipotecarios
para vivienda, prendarios para automotores, personales o mediante
tarjetas de crédito, entre otros — realizada a través de cualquier medio
masivo o individual, o en otros lugares distintos de los locales de atencion
al pablico hara mencion de la cantidad de cuotas y/o el importe de ellas,

y el CFT, de acuerdo con la reglamentacion que al efecto dicte el BCRA.

ARTICULO 187.- Valores de cuota. Publicidad. En toda publicidad de
valores de cuotas respecto de casos concretos, como financiacion de una
determinada unidad de vivienda o de un vehiculo o préstamo personal, el
importe que se exponga debera resultar del calculo que incluya todos los
conceptos que estaran a cargo de los prestatarios, ademas de observar las
exigencias establecidas en los articulos de este Titulo, segun corresponda.
Ademas, se aclarara si los importes son fijos o variables en funcién de

modificaciones en la tasa de interés.



ARTICULO 188.- Publicidad de Costo Financiero Total.
Responsabilidad entidades financieras. Las entidades financieras seran
responsables de hacer observar las exigencias establecidas en materia de
publicidad de CFT en los casos en que empresas constructoras,
industriales, comerciales, entre otras, publiciten la venta de inmuebles o
de otros bienes o prestacion de servicios en avisos en que se mencione su
posible financiacion a través de alguna entidad comprendida en la
presente ley, en la medida en que se haga mencion de cantidad de cuotas

0 su importe o de tasas de interes.

Capitulo VI

Cajeros Automaticos

ARTICULO 189.- Responsabilidad por fallas técnicas. Las entidades
financieras seran responsables por las fallas técnicas que se produzcan
por la utilizacion de los cajeros automaticos instalados en su interior o

exterior, y de aquellos que hubieren colocado en otro tipo de ubicaciones.

ARTICULO 190. — Comisiones. EI BCRA establecera los valores de
referencia para el pago de comisiones y gastos adicionales por el uso de

las redes de cajeros automatico.

Capitulo VII
Cajas de Seguridad

ARTICULO 191.- Responsabilidades entidad financiera y usuario.
Las entidades podran prestar el servicio de cajas de seguridad en las
condiciones, modalidades y limitaciones al uso que se pacten. El BCRA
dictara las normas en lo que se refiere a la seguridad y la contratacion de

Seguros.



La entidad financiera se obliga a responder por la integridad y custodia
de las cajas, salvo el caso fortuito o la fuerza mayor, y mediante el pago
de la contraprestacion correspondiente, a mantener el libre acceso a ellas
en los dias y horas hébiles.

El contratante de la caja es responsable por todos los gastos, dafios y

perjuicios que origine a la entidad con motivo de su uso.

TITULO XVI
DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 192.- Servicios de seguridad social. Las entidades
comprendidas en esta ley prestaran los servicios especiales vinculados
con la seguridad social que el BCRA les requiera por indicacion del
Poder Ejecutivo. Estos servicios seran remunerados, salvo las

excepciones que justificadamente se establezcan.

ARTICULO 193.- Sociedades de Crédito para Consumo.
Transformacion en Cajas de Crédito o Compafias Financieras. Las
Sociedades de Crédito para Consumo podran transformarse en Cajas de
Crédito o Compaiias Financieras, cumpliendo los requisitos que
correspondan a éstas y en la forma que establezca la reglamentacion.

A ese efecto, tendran un plazo de un afio para hacerlo, a contar de la
fecha en que se publiquen las normas correspondientes, plazo que podra
ser prorrogado por un idéntico periodo adicional en casos debidamente
justificados. Vencido el plazo mencionado, se operara de pleno derecho

la caducidad de la autorizacién para funcionar.

ARTICULO 194.- Cajas de Crédito. Transformacion en bancos
comerciales. Las Cajas de Crédito podran transformarse en bancos

comerciales manteniendo su forma juridica cooperativa, cumpliendo los



requisitos que correspondan a la citada clase de entidad y en la forma que

establezca la reglamentacion del BCRA.

ARTICULO 195.- Sociedades de Ahorro y Préstamo para la
Vivienda u otros Inmuebles. Incorporacion a la ley. Dentro del afio de
promulgacion de esta ley, deberéa concretarse la incorporacion efectiva de
las sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u otros inmuebles de
acuerdo con lo previsto en el articulo 3° de esta ley.

A partir de esa incorporacion quedaran alcanzadas por el Sistema de

Garantia de los Depésitos que se establece por el articulo 96 de esta ley.

ARTICULO 196.- Capital inicial FGD. El FGD tendra como capital
inicial para iniciar sus actividades el correspondiente al saldo del fondo
de Sociedad de Depositos S. A. (SEDESA) a la fecha de aprobacion de

esta ley

ARTICULO 197.- Plazo Bancarizacion. La reglamentacion
determinara las etapas del proceso establecido en el Titulo Il de esta ley

para llevar adelante su completa implementacion en el plazo de tres afios.

ARTICULO 198.- Codigo de Buenas Practicas. Elevacion de
proyecto. El proyecto de Codigo de Buenas Practicas debera ser elevado
al BCRA dentro del plazo de noventa (90) dias de estar en funciones

Defensor del Usuario de Servicios Financieros

ARTICULO 199.- Central de Deudores. A los efectos de la
organizacién de la Central de Deudores establecida en el articulo 87 el

BCRA adaptara el registro existente a la fecha de sancidn de esta ley.



ARTICULO 200.- A los efectos del articulo 64 la actual Comision
Interbancaria de Medios de Pago de la Republica Argentina (CIMPRA)

cumplird el rol establecido en la citada disposicion de esta ley.
ARTICULO 201.- Derdgase la Ley 21.526 y sus modificatorias.
ARTICULO 202.- Esta ley otorga al BCRA una habilitacion de

competencias reglamentarias sobre entidades financieras en los términos

del articulo 75 incs. 12y 32 de la Constitucion Nacional.

ARTICULO 203.- Comuniquese al Poder Ejecutivo Nacional.-



FUNDAMENTOS

Sefior presidente:

La Ley 21.526 de Entidades Financieras fue sancionada en el afio
1977, y en més de tres décadas de vigencia fue objeto de multiples
reformas legales y reglamentarias. La laxitud de su texto permitid la
implementacion de los planes economicos de gobiernos de diferente
origen e ideologia, como los aplicados en las décadas del ochenta,
noventa y las medidas implementadas para afrontar la crisis de principios

de este siglo.

En la actualidad, intentando soslayar posiciones ideolégicas,
buscamos abordar el desafio de elaborar y sancionar una ley que,
respondiendo a los estandares internacionales vigentes en la materia,
otorgue un soporte normativo eficaz a los objetivos particulares del
sistema financiero nacional, al tiempo que contribuya a alcanzar los fines

de las demas politicas publicas macroeconémicas.

La ley vigente es producto de un largo proceso histérico, a partir
de la concepcion imperante en el siglo XIX, que consideraba a la
actividad bancaria una especie dentro del género de actividades

comerciales y por lo tanto libradas a la iniciativa privada.

Con posterioridad a la organizacidn nacional, y enmarcada en la
Constitucion historica de 1853/60, cobré intenso impulso la actividad
bancaria, lo que se verifico por la instalacién de bancos extranjeros de
extensa trayectoria, como el Banco de Londres, el Banco de Italia, el

Banco Espafiol y el Banco Francés.



El 24 de septiembre de 1886 se cred el Banco Hipotecario
Nacional, entidad autarquica del Estado Nacional, con facultad de otorgar
préstamos con garantia hipotecaria para la construccion y/o adquisicion
de viviendas, pero la crisis del afio 90 llevd a la disolucion del Banco
Nacional y a la creacion a instancias de Carlos Pellegrini del Banco de la

Nacion Argentina.

Décadas después, una nueva crisis econdémica impuso la necesidad
de la reestructuracion del sistema. En marzo de 1935, se sancionaron las
leyes 12155 y 12160 de creacion del Banco Central, y de un Instituto
Movilizador de Inversiones Bancarias. Estos instrumentos legales
constituyen el principio de la intervencion estatal en materia bancaria y

financiera y la asuncion definitiva del rol regulatorio estatal en la materia.

El nuevo sistema imponia el deber de concentrar reservas
suficientes para moderar las consecuencias de las fluctuaciones,
preservando el valor de la moneda; establecia disposiciones para regular
el crédito y los medios de pago adaptandolos al volumen de la economia
real; promovia la liquidez y el buen funcionamiento del crédito bancario
y aplicaba facultades de inspeccion y verificacion a los bancos, entre

otras medidas entonces consideradas heterodoxas.

Desde la creacion del Banco Central, el Estado federal ha asumido
la facultad reguladora del sistema financiero y bancario, en virtud de lo
cual no es posible ejercer estas actividades sin contar con la previa

autorizacion, cuyo otorgamiento se reserva el Estado.

En determinados periodos se estatizd la banca, funcionando las
entidades como agencias del Banco Central. Estas politicas demostraron
falta de adaptacion al dinamismo propio de la economia y generaron no

pocos casos de “capitalismo de amigos” y corrupcion.



Hoy, el Estado autoriza y controla las actividades del mercado
financiero y asi lo dispone en el ordenamiento legal vigente para la
organizacion y estructuracion del sistema financiero, cuya autoridad de
aplicacion es el BCRA, dotado de amplias facultades de fiscalizacion,

sancion y regulacion.

La fortaleza y eficacia del sistema financiero se revelé como un
imperativo de politica publica, porque sin intermediacion del dinero se
frenan las posibilidades no solo de especializacion y progreso de la
economia, sino también de distribucion de los bienes y servicios
existentes de acuerdo con las demandas y necesidades del bienestar
ciudadano. Por otra parte, la necesidad de solvencia sistémica es central,

por la calidad del mismo sistema como transmisor inmediato de la crisis.

Es necesario definir conceptualmente qué se debe entender en
siglo XXI por actividad financiera. En nuestra opinién, ella debe ser

considerada un servicio de interés publico.

En efecto, la actividad financiera no deber ser definida como un
servicio publico, porque carece de la regularidad inherente a la prestacion
de éste, y no se justifica su titularidad estatal. Tampoco constituye una
actividad economica simple, porque la envergadura de las actividades
involucradas y sus efectos, le otorgan la nota tipificante del interés

publico, es decir la razon de Estado que justifica la intervencion publica.

Por tratarse de una actividad de interés publico, solo puede ser
prestada por particulares en razon de una autorizacion expresa
legitimadora del Estado y provoca el consiguiente derecho a la

fiscalizacion.

Esta facultad regulatoria ha sido otorgada al BCRA, el que la lleva



a cabo a traves de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias, 6érgano desconcentrado pero dependiente de aquél en

términos presupuestarios, creado por la ley 24.144.

La iniciativa que ponemos a consideracion amplia el ambito de
aplicacion de la ley, que originalmente restringia la regulacién a las
entidades que tradicionalmente hacen de la intermediacion de recursos
financieros su actividad habitual, caracterizadas por la captacion de

depdsitos y el otorgamiento de créditos.

Proponemos entonces, extenderla a otros sujetos ajenos al régimen
vigente, pero regulados por leyes especiales que se integran con el plexo

normativo financiero como el caso de las Entidades Cambiarias.

Mantenemos en la tipologia establecida en el articulo 3°, la
delegacion legislativa que otorga al BCRA la facultad de extender la
regulacion a entidades que, por el volumen de sus actividades de
intermediacion y por razones de politica monetaria y crediticia, deban

estar sujetas a los controles de esta ley.

Sin embargo, acotamos la facultad discrecional de la autoridad de
aplicacion, debiendo ella con caracter previo, someter la propuesta a
consideracion del Comité de Andlisis de Regulaciones Financieras creado
en el articulo 7° Dicho comité proporcionard un elemento de

proporcionalidad y responsabilidad al desenvolvimiento del sistema.

Por su parte, en el articulo 4°, enunciamos los objetivos que se
propone alcanzar a través de la regulacion, exhibiendo un cambio
respecto de la ley 21.526, que los define en la Exposicion de Motivos.
Creemos conveniente su incorporacion al texto, para reafirmar la
voluntad legislativa de desarrollar un sistema financiero integrado

territorialmente, eficaz, competitivo y solvente.



Asimismo, reconociendo que la actividad financiera tiene lugar en
un mundo globalizado, proponemos no introducir diferencias entre
entidades de capital nacional y extranjero porque siguiendo a Juan

Bautista Alberdi en su obra “Sistema Econdmico y Rentistico” creemos

que ... “la Constitucion federal argentina fue la primera de Sudamérica
que habiendo comprendido el rol econdmico del capital como agente de
prosperidad en la civilizacion de los paises, ha consagrado principios
dirigidos a proteger directamente el ingreso y establecimiento de capitales
extranjeros”. A ello se agrega que, autorizado el funcionamiento de una
entidad extranjera, ella gozara de una absoluta igualdad de tratamiento en
todos los aspectos, no como consecuencia de una politica circunstancial,

sino por disposicion legal.

La presencia de entidades con redes de servicios y clientes en todo
el mundo, no obstaculizara sino que promovera el desarrollo e insercion
del trabajo argentino en los demas paises, abriendole al capital nacional

puentes de oportunidades y financiamiento barato.

Sin embargo, a los efectos de proteger y garantizar los derechos de
los usuarios de los servicios financieros, las entidades de capitales
extranjeros deberan poner en conocimiento de los clientes el alcance de
la garantia y respaldo que sus casas matrices otorgan a la operatoria
desarrollada en el pais y deberan realizar una amplia difusion sobre el

particular.

La actividad economica no se desarrolla a través de
compartimentos estancos, sino que la complejidad y amplitud de la
actividad financiera requiere que el dérgano rector del sistema deba
interactuar con otros organismos de regulacion, a los efectos de mejorar
la calidad y eficacia de la reglamentacion. Por ello proponemos la
creacion de un Comité de Analisis de Regulaciones Financieras integrado

por el BCRA, la CNV, la Superintendencia de Seguros y la Unidad de



Informacion Financiera, con la posibilidad de convocar a otras
autoridades de mercados autorregulados. Dicho Comité informara a las

Céamaras del Congreso de sus dictdmenes.

En la iniciativa que presentamos ahora, hemos avanzado en un
aspecto importante que es necesario saldar en la discusion academica y
politica, que es el de la coordinacion de las acciones que en materia
monetaria y crediticia desarrollan el Poder Ejecutivo —por medio del
Ministerio de Economia-, el Banco Central y las entidades del sistema

financiero.

A ese efecto propiciamos la creacion de un Comité Asesor de
Politica Monetaria y Crediticia, presidido por el ministro de Economia e
integrado por el presidente del Banco Central, a quiénes secundarian
personas de reconocida solvencia profesional y que puedan asesorar sobre
el funcionamiento del sistema financiero, las necesidades regulatorias y
los requerimientos del interior del pais. Con ese propdsito sugerimos su
integracion con ex presidentes del Banco Central, el presidente de la
Comision de Finanzas de la Camara de Diputados y el presidente de la

Comision de Economias Regionales del Senado.

La incidencia que posee el sistema financiero y las medidas que
sobre él se toman, son de maxima relevancia, por ser el medio a través
del cual trascienden a la economia las decisiones de politica economica
financiera instrumentadas por el Gobierno Nacional. Ello hace necesario
establecer un método organico de vinculacion entre la autoridad
monetaria y el poder politico, sin menoscabo de la autonomia de la
primera, ni de la legitimidad que la representacién popular concede al

segundo.

Nuestra experiencia sefiala la conveniencia y la efectividad de la
coordinacion de ambos poderes en orden a preservar y fortalecer los

objetivos comunes. Es nuestro propdsito dotar de racionalidad y



continuidad a las politicas publicas del sector y fortalecer los criterios
técnicos que den sustento a las decisiones de politica financiera. Estamos
convencidos de que ello contribuird a un manejo mas racional de las
decisiones politicas, a una orientacion mas sistémica y democratica en la
asignacion de los recursos y a un mejor manejo de las finanzas publicas,
que permitan afrontar el desafio de la construccion de un Estado

moderno.

A su vez, proponemos establecer disposiciones especificas en
materia de Defensa de la Competencia, para garantizar la misma en los
diferentes segmentos de mercado, evitando las practicas monopdlicas u
oligopolicas, que tanto han castigado a la produccion nacional en otras

épocas con tasas de interés destructivas.

Un capitulo especial es el que corresponde a las Entidades de
Microcreditos, las que solo en los casos que capten depositos del publico
estaran sujetas a la autoridad de aplicacion del BCRA. Estas entidades le
otorgan a un sector de la ciudadania una posibilidad de acompafiamiento
en sus actividades, que por la magnitud y por la situacion econémica de
aquellos que la llevan adelante, quedaban afuera de financiamiento

alguno.

Estas entidades impulsadas, por el economista indio Muhammad
Yunus, creador del Grameen Bank, han demostrado la eficacia de
instrumentar operatorias especiales para los sectores mas vulnerables y
desfavorecidos, a los que no es posible aplicarles los parametros
financieros de clientes tradicionales. En nuestro pais, la ausencia de
regulacién y atencion de la banca formal a este segmento provocaron un
intenso desarrollo del sector de financiero no bancario, que suele ser

excepcionalmente caro en perjuicio de los méas pobres.

La atencion del sector de microcrédito ha demostrado un

destacable desarrollo en el mercado local en los ultimos afios, que



ameritan su inclusion en esta norma y exigen del BCRA el dictado de una
regulacién especifica, que evalue las particularidades de la operatoria, y

permita implementar su propia metodologia de ponderacion de riesgos.

En igual sentido, la actividad financiera de las Mutuales en el
mercado extrabancario, en el cual se captan y disponen enormes sumas de
dinero, también debera sujetarse a esta ley, porque dichas entidades
desarrollan un negocio significativo, alimentado por ingentes recursos y
al margen de todas las exigencias y resguardos establecidos para el

sistema financiero tradicional.

Es nuestro propdsito garantizar el acceso de los servicios
financieros a toda la poblacion y para ello establecemos disposiciones en
dos 6rdenes. En primer lugar estableciendo una “cuenta bésica bancaria
unica” de caracter gratuito para el usuario y, en segundo lugar,
proveyendo las condiciones para un desarrollo regional del sistema
financiero, integrando nuestro vasto territorio y garantizando el acceso de
los servicios financieros a todos los habitantes de la nacion con
independencia del lugar en que residan. Para ello proponemos estimular
la politica de apertura de sucursales a representaciones bancarias y
fomentar la competencia entre entidades, promoviendo en las distintas

zonas una financiacion eficiente y econémica.

Sefialdbamos arriba que la reforma encarada debe contribuir con
los objetivos de otras politicas publicas. Por ello en el Titulo IlI,
avanzamos en el blanqueo de la economia y la bancarizacion de la
poblacion y en tal sentido proponemos la creacion del Sistema Nacional
de Debito Directo, sobre la base de profundizar el proceso iniciado hace
quince afos, con el objetivo ambicioso de alcanzar las metas de

integracion del sistema en un par de afios.

Debemos destacar el Titulo V, en el que incorporamos un capitulo

dedicado a las politicas de prevencion del lavado de activos de origen



delictivo. En la lucha contra el lavado de activos identificamos la
existencia de diferentes objetivos de politica puablica, tales como
privilegiar las politicas preventivas sobre las represivas, cumplir los
estandares y principios acordados entre paises y honrar los compromisos
internacionales asumidos por el pais. A ello se suma evitar costos
innecesarios a las actividades reguladas, y no afectar a los clientes y
usuarios. La incorporacion en esta norma de disposiciones vinculadas al
tema obedece a la necesidad de fijar criterios que deben ser cumplidos
por las entidades en su calidad de sujetos obligados a reportar
operaciones sospechosas, dentro del esquema legal de control efectuado
por la Unidad de Informacion Financiera. A su vez, con el propdsito de
evitar perjuicios a los usuarios y movilizar inatilmente recursos estatales,
se establece un procedimiento que deberan verificar las entidades con

caracter previo a elevar los reportes de operaciones sospechosas.

Nuestro pais ha asumido compromisos internacionales en la lucha
contra el lavado de activos, y la regulacion en materia de actividad
financiera posee un rol central. En tal sentido las naciones han formulado
numerosas propuestas y acuerdos que tienden a coordinar sus esfuerzos y

adecuar los regimenes de prevencion en estandares comunes.

El objetivo de cumplir esos acuerdos debe estar presente en toda
iniciativa puablica relativa al tema, sobre todo teniendo en cuenta que
existen mecanismos de acreditacion y evaluacion internacional del
esfuerzo de cada pais en la lucha contra estas actividades, en el que la

Argentina solo se destaca por los retrocesos.

Por ello hemos incluido la obligatoriedad de cumplir con los
estandares de la OCDE, las normas de Grupo de Accion Financiera
Internacional y GAFISUD, asi como las disposiciones del Comité de
Basilea, con la declaracion de principios sobre represion de préacticas de
lavado respecto de prohibir las cuentas andnimas y el deber de identificar

en forma fehaciente a los clientes y usuarios.



En el Titulo VI, se establecen disposiciones de protecciéon del
ahorro en general. Nuestro pais posee una larga historia de destruccion
del ahorro y de transferencia de riqueza entre sectores, con efectos
tremendamente antisociales. Es nuestra intencién estimular la
recuperacion de la conducta del ahorro como legitima generadora de la
riqueza y prosperidad. Para ello es imprescindible que, respetando las
disposiciones generales sobre los calces de monedas, se provea de
herramientas que permitan establecer indices que sirvan como elemento
de resguardo del trabajo personal, evitando su destruccion o depreciacion.
Con el mismo proposito, se instrumenta un sistema especial de ahorro

bancario para personas menores de edad.

En el Titulo VII se profundizan las normas que resguardan la
liquidez y solvencia como pilares inherentes al eficaz funcionamiento del
sistema. El desarrollo del pais y la mejora del nivel de vida de su
poblacion requieren inversiones. Para captar, movilizar y orientar esos
ahorros se necesitan condiciones de estabilidad, seguridad juridica y
confianza econdmica, que solo pueden lograrse con una moneda estable y
un mercado financiero fluido y responsable. En tal sentido, se establecen
mecanismos rutinarios para prevenir el riesgo operacional dentro de cada
entidad.

En el Capitulo Il de dicho titulo, proponemos avanzar en la
democratizacion del crédito a través del otorgamiento de estatus legal a la
conformacion de una Central de Deudores, una herramienta que la
experiencia internacional y nacional ha demostrado ser valiosa para
contribuir a la gestion del riesgo crediticio de las entidades financieras,

asi como para facilitar el acceso al crédito a las personas.

En igual sentido la creacion de la Central de Balances de Empresas
intenta promover la competencia entre entidades para captar como

clientes a aquéllos con buen comportamiento financiero.



El marco legal propuesto persigue restituir a la banca la
responsabilidad en la ejecucion de las operaciones y asegurar a los
depositantes la plena y efectiva devolucion de sus fondos en el caso de
liquidacion de un banco, asi como también restituir sanas previsiones de

control bancario.

Desde mediados de la década del noventa se han reimplantado
algunos instrumentos de seguridad financiera, ampliando las facultades
de asistencia de la autoridad de aplicacion a las entidades en dificultades
y creando -a través de la Ley 24.485- un Sistema de Garantia de los

Depdsitos Bancarios.

Este régimen incluia la creacion de una sociedad- SEDESA-, de
propiedad mixta, para la administracion de un Fondo de Garantia, que
proponemos mantener con caracter parcial, obligatorio y oneroso, en
resguardo de los pequefios ahorristas y depositantes que tantas veces han
sido esquilmados, con las correspondientes secuelas de injusticia social.
A ese mismo fin se dirigen las normas previstas para la defensa de los

usuarios.

En nuestra opinion algunas de las modificaciones de la Ley 21.526
significaron avances en la materia, como las facultades otorgadas al
BCRA, que constituyeron mejores y mas flexibles herramientas para
encarar procesos de reestructuracion de los bancos en defensa de los
depositantes, disminuyendo los costos a afrontar por los sistemas de
garantia de los depositos, tal como lo establece el Articulo 35bis de la
Ley 21.526 vigente. Por ello preservamos el articulado de ese titulo que

la experiencia demostré eficaz.



En el titulo XI se establece un conjunto de medidas para reconocer
y proteger los Derechos los Usuarios de las entidades financieras, frente a
reclamos insatisfechos que motivaron una alta litigiosidad y para definir
los alcances de la responsabilidad de las entidades. Se crea la institucion
del Defensor de los Usuarios de Servicios Financieros como un adjunto
del Defensor del Pueblo y un Tribunal Administrativo en Materia
Financiera. También se establece el deber de elaborar, en un plazo

perentorio, un Codigo de Buenas Practicas Bancarias.

Un tema de especial relevancia lo constituye la regulacion de la
publicidad bancaria o financiera respecto de la divulgacion de las tasas de
interés, y la forma de financiamiento, entre otros. Las asimetrias en el
acceso a la informacion entre usuarios, presenta la necesidad de
establecer que ésta se suministre por el Costo Financiero Total y ello

debe estar en el articulado legal.

Finalmente, estamos convencidos de que la iniciativa que hoy
ponemos a consideracion del pleno de esta Camara, constituye un avance
respecto de la legislacion vigente, por cuanto mantiene los aspectos que
se han mostrado eficaces, incorpora aspectos regulados por normas de
inferior rango juridico, sin encorsetar las facultades del regulador, y
sienta las bases de un ordenamiento moderno, al servicio del ahorro y la

produccion.

Por todo lo expuesto, solicitamos a nuestros pares la aprobacion de

este proyecto de ley.



